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Sin anexos

Estimada doctora Luz Elena;

En atencion a las inguietudes manifiestas por la Asociacion Macional de
Fondos Mutuos de Inversion sobre Ia implementacion del SARD y después de
analizadas sus consideraciones ¥ las caracterisficas especiales de las
entidades cobijadas bajo su gremio, me permito precisarle lo siguiente:

Con respecto a lo establecido en el numeral 3.2.6.2 de la circular externa 048
de 2006 sobre auditoria intema o quien ejerza el control intemo, dicho
requerimiento se hace exigible frente agquellas entidades que en su estruciura
organizacional cuenten con areas que ejerzan ésta funcion. En la medida que
los fondos muluos de inversion no cuenlen con Uun ofrganismo de asta
naturaleza. dicha funcion relacionada con la evaluacion del sistema de
administracién de riesgo operativoe estaria sdlo a cargo del revisor fiscal en los
l&rminos establecidos en el numeral 3.2.6.1. de |a circular en cuestion.

Ante las funciones establecidas para la Unidad de Riesgo Operalivo, me
permito reiterarle que es potestative de cada representante legal definir a qué
area o cargo de su entidad le encomienda las funciones de dicha unidad, debe
entenderse que, de no contar con un drea © cargoe a guien designar tales
funciones, el representante legal podra asumirlas como suyas v de esta forma
dar cumplimiento a los propésitos de la circular externa 048 de 2006.
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De otra parte me permito indicarle que durante la elaboracion de la norma no
se desconocieron las caracteristicazs de los Fondos Mutuos de Inversion y por
lanto la diroular gque se expidid no le exige a estas enlidades la creacidn de
nuevos cargos, ni la adquigicion de software o programas, ni adoptar formatos
para su implementacion y sostenimiento. Es mas, el sistema puede ser
desarrollade por cualquier tipo de entidad, en la medida de sus recursos y sin
incurrir en contrataciones de terceros para ello. Ademas, el 3AR0D no se debe
entender como una carga operativa con funciones innecesarias o indtiles, ya
que el sisterna que sea estructurado debe permitic mitigar 105 fiesgos
operativos y atender con efectividad los eventos ocurridos, generando de ésta
manera valor agregadao al funcionamiento organizado ¥ seguro de los fondos.

Por dltimo, comedidamente me permilo ratificarle que los Fondos Muluos de
Invarsian vigilados no seran excluidos de la adopcidn de las reglas relativas a
la administracion del riesgo operative contenidas en la circular externa 048 de
2008, ya que son entidades que se pueden ver afectadas por eventos de riesgo
operativa gue incidan de manera notona en su funcionamiento.

Alentameante,
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MIGUEL ANGEL VILLALOBOS HERNANDEZ
Superintendente Delgado para Riesgos Operativos

C.C. Jeannlle Forigua Rojas

Superiniendente Delgado para Emisores, Partafolios de inversidn y Ciros
Aganlas,
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