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En ejercicio de las facultades de supervision asignadas a esta Direccién, hago
referencia a la comunicacion con radicado 2021277179-003-000 Y 004-000 en el
cual presenta los argumentos por los cuales ha determinado adoptar en su “Plan
Interno de Implementacion” la aplicaciéon del Sistema de Administracion de Riesgos
de las Entidades Exceptuadas del SIAR (SARE) en el marco de la Circular Externa
018 del 22 de septiembre de 2021.

Sobre el particular, nos permitimos comentarle que conforme al mencionado
estatuto las entidades vigiladas que se vean expuestas a dos 0 mas riesgos deben
disefiar, implementar y mantener el Sistema Integral de Administracion de Riesgos
(SIAR). El cual, debe estar acorde con el perfil y apetito de riesgo, el plan de
negocio, la naturaleza, el tamafio, la complejidad y diversidad de las actividades que
desarrolle la entidad, asi como con los entornos econdémicos y de los mercados en
donde opera la entidad.

Habiéndose evidenciado que, a los Fondos Mutuos de Inversion, les podrian aplicar
los siguientes riesgos:

Riesgo de crédito

Entendiéndose este riesgo como la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas
y disminuya el valor de sus activos como consecuencia de que un deudor o
contraparte incumpla sus obligaciones. Riesgo el cual debera ser analizado por
parte de aquellas entidades vigiladas que realizan préstamos a sus afiliados.
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Riesgo de mercado

Posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas asociadas a la disminucion del
valor de sus portafolios y/o de los portafolios de terceros que se encuentran bajo su
administracion por efecto de variaciones en el precio de las inversiones en las
cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance. A este riesgo pueden verse
expuestas las entidades que administren directamente o por medio de un
intermediario de valores su portafolio.

Riesgo operacional

Posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas por las deficiencias, fallas o
inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnologia, la infraestructura o el
recurso humano, asi como por la ocurrencia de acontecimientos externos asociados
a eéstos, entre los cuales se incluye el riesgo legal (RLG).

En consecuencia, este despacho comedidamente le solicita la aplicacion del
sistema SIAR por parte de su representada, en relacion con los riesgos que le sean
aplicables; para lo cual la entidad debera evaluar, las definiciones de éstos que se
encuentra incluida dentro la parte Il del Capitulo XXXI de la Circular Bésica Contable
y Financiera — CBCF.

Igualmente, le solicito remitir a este despacho el cronograma de implementacién del
SIAR dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al recibo del presente oficio,
para lo cual por favor cite el nimero de radicacion indicado en la parte superior del
mismo, informacion indispensable para que el tramite surta su curso.

Cordialmente,

JOSE ANTONIO GIRALDO SIERRA
442000-DIRECTOR DE EMISORES
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