Respetada doctora Luz Elena:

De manera atenta nos permitimos informarle que la CE mediante la cual se modifica
el Formato 526 fue expedida el dia de hoy (adjunto archivos). Adicionalmente y con
el fin que resolver las inquietudes planteadas por usted hacemos las siguientes
manifestaciones:

Refiere su comunicacion que para los Fondos mutuos de inversion (FMI) que no
han logrado transmitir el Formato 526 exitosamente durante el afio 2016 surgen las
siguientes inquietudes:
a. “La instruccién cuarta reza: “La primera transmision oficial del formato del que trata la
presente circular se realizara con corte al 31 de enero de 2017 y en el plazo establecido en
el correspondiente instructivo.”

Se sefiala la primera transmisién oficial en el nuevo formato pero no queda claro si aplica de
igual modo para los FMI de cierre y distribucion anual, ni tampoco especifica el proceso a
seguir, ni las condiciones referentes a las transmisiones (de todos los meses o algunos) del
afio 2016, las que no han sido posible adelantar bajo el esquema del actual F-526 vigente,
ni se indica el plazo para surtirlas. ¢ Se deberan adelantar en ese mismo periodo? No se
establece nada a este respecto en el proyecto mismo ni se observa lo relativo en ninguno de
SUS anexos.
¢,Cudl es el plazo al que se refiere la instruccidon en la Gltima parte? Deberia ser
especifico e indicarse expresamente en término de dia, después de la fecha de corte
del reporte evitando consultas desgastantes para la SFC y contradicciones producto
de diversas 'interpretaciones". (Negrillas nuestras)

b. “Se observa en la “instruccién tercera” del cuerpo del proyecto normativo lo siguiente; “La

informacion correspondiente al afio 2016 debe remitirse entre el 1 de enero y el 28 de
febrero de 2017, de acuerdo con las instrucciones impartidas en esta Circular.” ;Se debe
entender que la remisién de informacion del 2016, se refiere a la aplicacion de esta circular
luego de su promulgacién para los meses a posteriori y que resten del afio 2016? ya que
debemos recordar que un importante namero de FMI en cuanto apliguen estas
modificaciones, al incorporar el déficit de inversiones, van a tener una variacion importante
en su valor de unidad y de ser ello asi resulta basilar conocer el panorama de las
transmisiones pendientes puesto que bajo el imperio de la CE 46/2015, como es de
conocimiento de esa Superintendencia, durante el afio 2016 para un importante nimero de
FMI no se podido efectuar ninguna transmisién mensual exitosa del F- 526 vigente.”
(Negrillas del texto)

Frente al particular resulta pertinente efectuar las siguientes precisiones:

a. La Circular externa aplica para todos los fondos mutuos de inversion, es decir, se
encuentran incluidos aquellos de cierre y distribucion anual.

b. La Circular Externa 052 de 2016 no aplica para la transmision de la informacion
correspondiente al afio 2016, toda vez que dicha informacion debe remitirse de
acuerdo con las instrucciones impartidas en la Circular Externa 046 de 2015.

En este sentido debe tenerse en cuenta que ya se realizaron los ajustes
tecnoldgicos (validaciones) pertinentes con el fin de que la informacion sea recibida
exitosamente en esta Superintendencia. Asi mismo, le informamos que los plazos



para la remision de esa informacion seran establecidos por la Delegatura para
Emisores, Portafolios de Inversion y Otros Agentes.

De otro lado, sefiala que respecto a las unidades de captura y cuentas, manifiestan

las siguientes inquietudes:
a. “Se incorpora en la unidad de captura 01, la subcuenta 130, lo pertinente al déficit o superavit
de inversiones:
"Registre el superavit o déficit por valorizaciéon que se genere por efecto de las
inversiones clasificadas como disponibles para la venta, correspondientes al cédigo 38
del catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision.”

Frente a la situacion particular de los FMI y a efectos de incorporar el ajuste de
implementacion de NIIF's por primera vez en FMI, sugerimos ampliar el concepto de la
siguiente manera:

“Registre el superavit o déficit por valoracién que se genere por efecto de las inversiones
clasificadas como disponibles para la venta, correspondiente al codigo 38 del catalogo
Unico de informacién financiera con fines de supervision y las demds partidas del ORI”
(subrayado fuera del texto).

Al respecto le indicamos que en la Unidad de Captura 01-Subcuenta 130 de la

Proforma F.8000 se incluyo lo solicitado.
b. “Nuevamente en este proyecto normativo dejan por fuera la cuenta 3910 (pérdida acumulada
ejercicios anteriores) la que haria parte de la unidad de captura 01, sub-cuenta 100
(Rendimientos por aplicar)”.

Frente a este particular debe indicarse que el proyecto normativo publicado a
comentarios externos asi como la Circular Externa 052 de 2016 sefala en la Unidad
de Captura 01 Subcuenta 100 que la misma corresponde a la informacion del codigo
39 del catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision, lo que
significa que la cuenta 3910 se encuentra incluida en esta cuenta.
c. Algunos FMI no han podido transmitir el F-526 vigente en el trimestre, debido a que tienen
acumuladas utilidades de los tres dltimos trimestres del presente afio es sus balances y el
F-526 solo admite la utilidad del trimestre. La Superintendencia compara las utilidades del
Balance (acumuladas 3 trimestres) con la del F-526 (trimestre) y no son coincidentes, lo que
inexorablemente va afectar el calculo del valor de la unidad.

En este sentido le indicamos que ésta Superintendencia realizd los ajustes
pertinentes en la unidad 01 subcuenta 100 de la proforma, en la cual incorporo la
totalidad de las subcuentas de la cuenta 39. Igualmente se indica que incluye las
utilidades o pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

d. Desde el punto de vista de validacién de las transmisiones es fundamental que esa
Superintendencia considere que la cuenta 39 del catdlogo Unico de cuentas de
informacion financiera con fines de supervision, cuando da lugar a utilidades, al corte
trimestral, semestral o anual esta cuenta no se transmite porque la utilidad se traslada a la
cuenta de pasivo 250415.

01 100 Registre los rendimientos por aplicar, entendidos
como el valor de las utilidades o pérdidas del




ejercicio, correspondiente al codigo 39 del catalogo
unico de informacion con fines de supervision

Implementado al tenor integral del presente proyecto normativo los FMI
consideran que esta norma no va a solucionar el error reiterado arrojado desde
junio del cursante, en la transmision del F-526 vigente, ya que en la unidad de
captura 03 linea 005 se reportan los rendimientos correspondientes al primer
semestre de este afio y cuando la SFC lo coteja contra la cuenta NIIF 3915 —
Ganancia del ejercicio, dicha cuenta esta en ceros toda vez que su valor fue
trasladado al pasivo cuenta 250415 —Rendimientos por pagar.

Se muestra graficamente mediante un pantallazo el erfor expueslio:
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En este punto debe sefialarse que la validacion de la unidad de captura 03
subcuenta 005 columna 4 fue modificada en el sentido de que se valide contra la
cuenta 5905 del catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision y
de tal manera que permita el reporte en cero.

En cuanto a la Informacion de Aportes y Contribuciones, describen en su
comunicacion lo siguiente:

a. “Rendimientos por aplicar:

-En los campos de rendimientos por aplicar expresado en “pesos” (saldo anterior, entradas,
salidas y saldo actual) debe tenerse presente la posibilidad de que estos saldos sean
‘positivos” o “negativos”, previendo que el resultado del FMI sea igualmente positivos o
negativos. En el Ultimo caso seria necesario compensar este valor con los resultados de
periodos posteriores”.

b. “Las columnas expresadas en “Unidades” referentes al valor de unidad, saldo anterior,
entradas, salidas y saldo actual, deben quedar “inhabilitadas” — “Unidad de captura 01” en
la subcuenta N° 100. El inhabilitar estos campos referentes a las unidades se considera
pertinente dado que los rendimientos por aplicar no son medidos en unidades.

- En la subcuenta 130; “Superdavit o déficit por valorizacidon” se inhabilitan los campos
correspondientes a los valores de unidades, saldo anterior, entradas, salidas y saldo actual,
para este concepto. Esta inclusion aplica para aquellos FMI (no pocos) poseedores de
acciones de baja bursatilidad en su patrimonio, para lo cual resulta necesario se contemplen




valores ‘positivos” y/o “neqgativos”, para que sean validaciones “ciertas” ante esa
Superintendencia.”

Frente al particular deben tener en cuenta que las validaciones realizadas para la
unidad de captura 01 de las subcuentas 100 y 130 de este formato permiten recibir
la informacidn con signo positivo o negativo.

En punto especifico a la informacion sobre distribucion de rendimientos que debe
reportarse expresan que la “Unidad 03: No presenta modificacion y resulta preocupante pues
han sido para muchos FMI, precisamente los campos no superados en las validaciones ante esa
Superintendencia. Consideramos importante se nos indique(n) la(s) razén(es) comunes, frecuentes
y/o particulares de ‘“rechazo”, ya que si se desconoce el subyacente técnico u operativo, éstas
podrian eventualmente reiterarse 0, en su defecto, conocer si esa Superintendencia las ha
subsanado.”.

Al respecto, le informamos que las validaciones fueron y que las mismas no son
objeto de publicacion en la pagina web de esta entidad.

Adicionalmente deben tener en cuenta que el validador de la unidad de captura 03,
subcuenta 005, columna 4, que presentaba inconvenientes en la transmision, fue
modificado en el sentido de dejar que el mismo verifique contra la cuenta 5905 del
catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision y que permita la
remision de informacién en cero.

Igualmente manifiestan “Periodo_de transmisién 2016: Segun el proyecto de Circular se
indica que las transmisiones seran entre 1° de enero y el 28 de febrero de 2016. Frente a
esta instruccion es conveniente precisar si con esta definicion de fechas de transmision, se
infiere que las aprobaciones para distribucion de rendimientos trimestrales, semestrales o
anuales del afio cursante 2016 por parte de la SFC, ¢ quedaran sujetas a estas pruebas?
¢Las aprobaran con base en el informe mensual de la revisoria fiscal? O esperarian estas
trasmisiones para emitir concepto favorable a la distribucién? Y cuando se prevé ello?
Sugerimos respetuosamente tomar en consideracion la certificacibn mensual del Revisor
Fiscal y avanzar lo antes posible, teniendo en cuenta que se deberan realizar las Asambleas
durante el primer trimestre de 2017, las cuales deben conllevar obvia y preferiblemente la
aprobacién de la distribucién de los rendimientos y se va acumular todo el trabajo del gremio
durante 2016 en la Delegatura que nos supervisa, creandose un importante “cuello de
botella”

Frente a este particular debe reiterarse lo expresado al inicio de esta comunicacion,
con relacion a que la informacion correspondiente al afio 2016 no le aplica la Circular
Externa xx de 2016.

Por su parte, las aprobaciones y autorizaciones seran realizadas por la Delegatura
para Emisores, Portafolios de Inversion y Otros Agentes, con la informacion
transmitida por los fondos de acuerdo con las instrucciones impartidas en la Circular
Externa 046 de 2015.

Con relacion al cronograma de pruebas y puesta en funcionamiento, indica:

a. - Las pruebas de transmisién de formato 526 estan previstas entre los dias 21 y 30 de noviembre
con informacién a corte del 30 de septiembre. Frente a esta instruccion se dara alguna otra
confirmacién adicional o validacion previa para cada entidad? O, queda formal y colectivamente




efectuada la pertinente notificacion con la promulgacion de la presentes CE? Frente a esta
instruccion es importante recordar que para las pruebas de la CE 046/2015 esa Superintendencia
no estuvo preparada, hubo un atraso importante para adelantarlas, asi como una gran
desinformacion frente al canal a utilizar para las mismas. Ojala para estas fechas efectivamente
conozcan el procedimiento de parte de la SFC, indiquen y tengan los canales pertinentes abiertos
para la realizacion de las pruebas.

b. Ruta de Cargue: Ni en el proyecto de circular ni en instructivo se indica la ruta designada en la
pagina WEB de esa Superintendencia a través de la cual se deberan adelantar dichas pruebas.

¢. “En cuanto a las transmisiones realizadas para los cortes mensuales del afio 2016. ; Como quedan
éstas catalogadas, son o no son formales? Y ¢esto que conllevaria? O se quiere indicar que el
tratamiento técnico del formato 526 orientado con este proyecto de circular para el célculo de la
unidad sera formal desde enero de 2017 y por ende lo transmitido para el afio 2016 debera cumplir
con el disefio técnico del proyecto, pero el calculo de la unidad debera seguir siendo segin lo
dispuesto en la CE 046 de 2015? Por favor definir y establecer los alcances de la diferencia formal
e informal y afios 2016 y 2017. Pues ello implicaria retransmitir todo el afio 2016 y siendo eso asi,
¢, Qué implicaciones tendria para el célculo del valor de la unidad? Qué pasaria con los retiros de
aportes parciales o definitivos ya perfeccionados? Quién sumira las diferencias? “

En este punto debe indicarse que las entidades deben realizar pruebas bajo la
nueva estructura del formato de acuerdo con lo dispuesto en la instruccion segunda
de la Circular 052 de 2016, es decir entre el 16 y el 27 de enero de 2017, para lo
cual pueden comunicarse alalinea 3078042 opcion 2 y para los temas de contenido
con la Direccion de Portafolios de Inversion.

Finalmente, respecto de su solicitud de “confirmar la actualizacién del catalogo unico
de cuentas de informacion financiera con fines de supervision en lo que corresponde
al uso de los codigos 41y 51 solicitados por el “Comité de Convergencia” que tienen
como obijetivo el reporte de la informacién relacionada con la “reserva para la
estabilizaciéon de rendimientos” (P/F revisar su respuesta bajo radicado N°
2016051885-002-000 del 29 de julio de 2016). Por favor precisar las cuentas a
utilizar” le informamos que esta Superintendencia ya realizé los ajustes solicitados.

Cordial Saludo

Juliana Lagos Camargo

Direccién de Investigacion y Desarrollo
ijlagos@superfinanciera.gov.co
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