


POLITICA DE INVERSION

• Lo primero es definir su perfil de riesgo: 

• Perfil de Riesgo: Moderado.

• Se podría llegar hasta una proporción de hasta un 50% en activos de renta 
variable (acciones) y el complemento en renta fija. 

• Un perfil de riesgo moderado podría llegar a implicar posibilidades de 
pérdida en el portafolio dependiendo de las volatilidades del mercado.

• Objetivo: Valorización del capital a largo plazo y capitalizar oportunidades 
de valorización a corto plazo



COMITÉ DE INVERSIONES

Reunión mensual

Las propuestas normalmente la lleva la gerencia y se discute según la 
estrategia

Nos rige la política de inversiones



VEHICULOS DE INVERSION

RENTA FIJA; 45%

CARTERAS INMOBILIARIAS; 31%

PRESTAMOS AFILIADOS; 14%

REPOS; 5%

RENTA VARIABLE ; 3% CARTERAS COLECTIVAS A LA 
VISTA ; 2%



RENTA VARIABLE

PORTAFOLIO ESTRUCTURAL: es un estilo que 
se concentra en el fundamental mas que en el 
análisis técnico. El portafolio toma las valoraciones de la 
subida y la caída también.

PORTAFOLIO TACTICO: es un estilo dinámico 
que se concentra en el análisis técnico en vez 
del fundamental. En el portafolio las caídas o las subidas la 
valoración tiene menor impacto. 



INVERSIÓN EN RENTA FIJA

OTUBRE



INVERSIÓN EN RENTA FIJA
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Perfil de Vencimientos

Duración Promedio
Duración 

Modificada 
TIR al Vencimiento TIR de   Tenencia   

2,123 2,010 6,141% 8,334%



INVERSIONES CARTERAS 
SECTOR INMOBILIARIO

FIRMA FONDO  INVERSION PARTICIPACION

BTG FONDO RENTAS INMOB 3.300.000.000 31%

CORREVAL INMOVAL DLLOS INMOB 364.234.999 3,41%

CORREVAL INMOVAL 3.000.000.000 28%

CORREDORES TITULARIZACION (PEI) 3.500.000.000 32%

CORREDORES

FONDO INMOBILIARIO 

CORREDORES 480.000.000 4,5%



PRESTAMOS A LOS AFILIADOS

• Se presta hasta el 80% de lo que tenga ahorrado.

• CREDITO ORDINARIO:  0,77%M.V

• CREDITO DE VIVIENDA: 0,67%M.V



UTILIDADES ACUMULADAS
(millones de pesos)
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COMPORTAMIENTO DEL ACTIVO (millones)

vs VARIACION RESPECTO A OCT/18

Oct 18 Nov Dic Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct

Activos 30.934 31.427 31.604 32.403 32.802 33.243 33.494 33.359 33.600 33.871 33.615 33.711 34.113

Variac 1,6% 2,2% 4,7% 6,0% 7,5% 8,3% 7,8% 8,6% 9,5% 8,7% 9,0% 10,3%

30.934 

34.113 

1,6%

2,2%

4,7%

6,0%

7,5%

8,3%

7,8%

8,6%

9,5%

8,7%
9,0%

10,3%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

28.000

29.000

30.000

31.000

32.000

33.000

34.000

35.000


