Bogota, 15 de Julio de 2021

Sefiores

ASOCIACION NACIONAL DE FONDOS MUTUOS DE INVERSION “ASOMUTUOS”

Ciudad

Apreciados,

De manera atenta nos permitimos presentar la propuesta econémica correspondiente de
acuerdo con la solicitud presentada:

Ambito Funcional:

1. Nos permitimos comunicar que toda la funcionalidad de la informacién desarrollada
por PIP Colombia se encuentra consignadas en las metodologias de valoracién que
se encuentran no objetadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En el caso que la entidad requiera acceder a las metodologias de valoracién, se
debera realizar una solicitud formal sobre el mismo indicando los archivos a los que
se requiere acceder.

2. Los elementos diferenciadores que permiten presentar una propuesta de valor mas
competitiva para ustedes:

Practicas de Negocio

PIP ha entendido que cada mercado tiene sus caracteristicas particulares, las
cuales han resultado en practicas ampliamente aceptadas. PIPCO ha adoptado
estas practicas y convenciones, desarrollando a partir de ellas, unas
metodologias ajustadas al mercado local.

Experiencia

PIPCO cuenta hoy con el mejor equipo humano: con amplia experiencia y
relaciones en el mercado local, y con un enfoque que enfatiza la atencion a
satisfacer las necesidades particulares de cada cliente. Esta experiencia se
complementa también con la experiencia del equipo del Grupo PiP Latam en
otros mercados latinoamericanos. Este trabajo transnacional nos permite
potenciar mejores préacticas adquiridas en la regidon otros mercados en el
desarrollo y actualizacion de metodologias existentes, empleando siempre los
mejores criterios de valoracion.

Innovacion
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PIPCO ha desarrollado robustas metodologias para la generacién de precios de
bonos corporativos transados en el mercado colombiano, basadas en la
construccion de diferentes curvas de referencia. Con la introduccion de esta
modificacion conceptual, hemos observado un ajuste notable de los precios de
valoracion, especialmente de instrumentos considerados iliquidos, a las
condiciones reales de mercado. Nuestros aportes a una valoracion mas
adecuada de los instrumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE), han sido ampliamente reconocidos y aceptados por el sector
financiero colombiano.

Generacion de Eficiencias

A partir de la implementacion de unos procesos altamente eficientes y sistemas
mas robustos en la plataforma de AMAZON, hemos logrado alcanzar unos
horarios de publicacién de precios y resolucion de impugnaciones 6ptimos, de
manera que las areas encargadas de las tareas de valoracion puedan realizar
sus actividades de una manera mas agil y eficaz. También la redundancia de
nuestros sistemas en la nube nos ha permitido mejorar no solo el tiempo
promedio, sino también acotar el tiempo maximo que puede darse en caso de
contingencias o situaciones extremas.

Area de atencion a clientes

En PIPCO, un factor fundamental es la atencién a nuestros clientes, hoy en dia
contamos con un area de atencion a clientes que brinda informacién respecto a
los productos y servicios ofrecidos y ofrece un canal directo para la resolucion
de las preguntas y requerimientos de la operativa diaria que ajustamos a las
necesidades individuales de cada cliente.

A través de nuestras herramientas web, como la “notificacion de informacion
relevante” via mensajes y pagina web, nos mantenemos en comunicacion
permanente con nuestros clientes, informandoles acerca de cualquier
modificacion que se presente respecto a la prestaciéon de nuestros servicios
como horarios de liberacion, ajustes metodoldgicos, modificaciones a
reglamentos y genéracién de espacios de conversacidn con nuestros clientes
para mejorar continuamente nuestras metodologias de valoracion.

Publicacién y Distribucion de Productos

PIP se ha esforzado por estar siempre a la vanguardia en tecnologia para poder
ofrecer a nuestros clientes la mejor forma de entrega de datos, como son, SFTP,
FTP, HTTP, a través de la pagina WEB o a través de proveedores de informacion
como Refinitv y Bloomberg.

Nuestros Clientes

Dentro del universo de entidades en Colombia que reciben nuestros servicios
como proveedor oficial de precios se encuentran entre otras las siguientes




comparfiias: Banco Agrario, Banco Santander, Banco Davivienda, Alianza
Valores y Alianza Fiduciaria, Acciones y Valores, BTG Pactual SCB y BTG
Pactual Fiduciaria, Larrain Vial, Global SCB, Corredores Davivienda, Fiduciaria
Davivienda, Fiduagraria, Fiducoomeva, Seguros Bolivar, Metlife, Seguros del
Estado, SBS:Segur.os, Seguros Mundial, Liberty Seguros, Mapfre, Nacional de
Seguros, Isagen, Fogafin, Secretaria Distrital de Hacienda, Pensiones de
Antioguia, Bank of New York

Compafiias que cuentan con nosotros en Proveeduria no oficial de precios y
soluciones de valoracion se encuentran entre otros: Grupo Bancolombia, Grupo
AVAL, Ital, SURA, Fiduprevisora, Titularizadora.

El Grupo PiP cuenta aproximadamente con 700 clientes del sector financiero,
destacando nuestra amplia experiencia en proveer servicios personalizados y
regulatorios en el sector de las AFPs en México, Perl y Centroameérica.

Capacidad de Implementacion:

PIPCO hace parte del Grupo PIP Latam, que a su vez hace parte del Grupo Cencor. El
Grupo PiP Latam es lider en valoracién a precios de mercado en Latinoamérica desde el
afio 2000, hoy valora mas de 100.000 precios diarios en la region y ha realizado alianzas,
entre otras con FTSE para el desarrollo de indices financieros en Latinoamérica y Quantit
para soluciones especiales de valoracién. El grupo Cencor desde 1988 se ha dedicado al
desarrollo de infraestructura para el mejoramiento del mercado financiero en Latinoamerica
y Estados Unidos. El Grupo Cencor en su animo de prestar mejores servicios, ha constituido
empresas mas estratégicas para este fin como es el caso de CapitalStar Systems, con base
en Nueva York, que es su propia empresa de tecnologia, la cual provee soluciones de
tecnologia avanzada para agentes del mercado interbancario e institucional para productos
de mercado de dinero, derivados y cambiarios. Atiende tanto a empresas de Cencor como
a clientes externos desde el disefio, desarrollo e implementacion y soporte técnico de
soluciones IT.

PIPCO fue constituida en el afio 2011; sin embargo, inicié operacién como Proveedor Oficial
el 4 de marzo de 2013 a la luz de la regulacion que autorizaba la Proveeduria Oficial de
Precios en Colombia.

Todos los desarrollos de tecnologia son in-house soportado por nuestra casa matriz.

Los servicios de soporte y mantenimiento ofrecidos por PIPCO son:



Horario de Atencién: lunes a viernes — 8.30 am a 6 pm
Canales: Via Telefénica
Correo Electrénico
Pagina Web
Mecanismos de entrega de informacién: Pagina Web
Servidor SFTP

El Cliente contard con el acompafiamiento permanente de las areas encargadas de
funciones de valoracién en PIPCO para efectos de aclaraciones y comentarios en temas de
caracter metodolégico. PIPCO realizard una sesion para efectos de capacitar a los
funcionarios en el uso de las herramientas disponibles en la pagina de internet
www.piplatam.com

Modelo de Precios:

Bonos Gubemamentales Locales Thtulos de Tesoreria. (Tasas de referencia: Tasa Fija, UVR)

- Bonos Corporativos Locales

- Aceptaciones Bancarias

- Bonos emifidos por eniidades vigiladas por SFC
-Certificados de Deposito a Témino

- Tiulos emifidos por Fogafin

: - Titularizaciones de cartera hipotecaria no incluye
Renta Fija Local subordinedos

L Bonos Comorafivos Locales - Otras Titularizaciones no incluye subordinados

- Bonos emifidos por entdades no vigladas por SFC, listados | ¥ 660,000
¢nBolsa

-Papeles comerciales

- Bonos pensionales

- Thtulos de Reduccion de Deuda

-Tasas de Referencia: DTF90, DTFMO0, TDTF, FS, BRO30,
NDIPC, IPC360, PC80BA, PC80BS, PCBPAZ

Acciones Locales inscritas en el RNVE

Vector de precios | Fondos

Términos especiales de la oferta



e FEf costo por la redistribucién de la informacion por cada cliente sera de $ 272.000 + [VA
(en caso de ser minimo 5 clientes)

o El costo por la redistribucién de la informacion por cada cliente sera de $ 205.000 + IVA
{en caso de ser minimo 30 clientes). _

e Sila factura global tiene un valor mensual superior a 4 millones, podemos entregaries
la informacion a fravés de un servidor SFTP sin costo. Si es inferior a 4 millones
podémos‘ entregar la informacion a través del servidor SFTP, con un costo de $ 50.000
por cada cliente.

e [ g tarifa mencionada incluye la entrega de informacion 1 vez al mes.

o El valor correspondiente a la tarifa basica se cobraréa a partir de la firma del contrato de
forma mensual. | '

e [ a facturacion se realiza mes vencido.

e Dentro de nuestra propuesta de servicio se incluyen capacitaciones en temas de
valoracion, 1 vez al afio. '

e Estg oferta se mantiene vigente por 90 dias a partir de la emision de la presente.

Historia de la Compaiiia:

PIPCO hace parte del Grupo PIP Latam, que a su vez hace parte del Grupo Cencor. El
Grupo Cencor tiene a su haber compafias de corretaje interbancario, siendo Enlace la
. primera en México. Actualmente solicité autorizacion al ente regulatorio mexicano -
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para la creacién de una nueva bolsa en
este pais, lo cual impulsé la revision de la regulacion Mexicana buscando mejorar las
practicas de control interno de las casas de bolsa. Dicha iniciativa tiene el respaldo
tecnolégico de Nasdaq y de la Bolsa Mexicana de Valores.

Como lo mencionamos Grupo PIP Latam mantiene una alianza estratégica con FTSE para
la elaboracion y venta conjunta de indices latinoamericanos de renta fija. De igual manera,
desde junio del presente afio se cuenta con una alianza con Numerix fortaleciendo la
plataforma de PiP Analytics con medidas de sensibilidad y perfomance attribution.

La estructura antes mencionada, nos ha permitido generar una cultura organizacional
crientada a los clientes, en donde lo mas importante para nuestra empresa es conocer y
satisfacer sus necesidades, especialmente en un tema tan relevante como la valoraciéon de
los instrumentos que conforman sus carteras, soportados en buenas practicas y sistemas
de informacién robustos que facilitan la implementacién y flexibilizacion de nuestros
servicios. :

La casa matriz del Grupo PIP Latam esta ubicada en México con filiales en Colombia, Costa
Rica, Perl y Panama.



Nuestra Misién es “Proveer soluciones e informacion relevante para la gestion de
activos y pasivos, de forma Imparcial, Transparente, Confiable y Oportuna.”

Los pilares que soportan nuestra misién los explicamos a continuacion:

« Consistencia: Nuestras metodologias y plataformas tecnologicas han sido disefiadas
para reflejar de manera clara las condiciones de mercado existentes y poderse adaptar
agilmente a los cambios del mismo. La congruencia de nuestros precios con las
observaciones de los mercados, aun para instrumentos iliquidos, permitiran a CAXDAC
tener referencias claras para las actividades tanto de negociacion como de valoracion.

v Transparencia: En PIPCO creemos firmemente en que metodologias claras, y una
comunicacién fluida con nuestros clientes, permite ofrecer cada dia mejores insumos
para sus procesos de valoracion. Compartir las metodologias con nuestros clientes, para
incorporar su retroalimentacion en nuestros procesos de desarrollo y seguimiento de
metodologias, es una politica aplicada por el Grupo PiP Latam, en todos los mercados
en los cuales hace presencia.

e Confiabilidad y Oportunidad. Nuestra plataforma de sistemas y el perfil de nuestro
equipo profesional, garantiza una generacion de precios diaria, en horarios que permiten
a nuestros clientes llevar a cabo sus procesos de valoracion de inversiones de manera
mas eficiente. A través de una infraestructura de centros de computo en la nube
(AMAZON), y redundancias en nuestros sistemas de comunicaciones, estamos
minimizando los riesgos de que eventos no previstos pongan en riesgo la generacion
diaria de insumos requeridos para los procesos de valoracion. A la fecha, el Grupo PiP
Latam ha publicado sus precios e insumos para valoracion diariamente, lo cual
demuestra la fiabilidad de nuestros procesos contingentes. Respecto al cumplimento de
los Horarios de entrega, PIP Colombia S.A. publicéd los Precios Consolidados para los
productos locales con procesos resueltos de impugnacién en promedio durante el afno
2016, a las 4:55 pm hora de Colombia.

PIPCO se caracteriza por su Independencia, Calidad en la Informacién, Tiempos de
Respuesta y Robustez en nuestros Sistemas de Informacién.

Independencia: El Grupo PiP Latam dentro de sus politicas internas de Gobierno
Corporativo tiene restnccnones en cuanto a participacion accionaria y decisoria que
genere conflicto de intereses con los agentes del ecosistema financiero; lo que permite
total independencia en la valoracién de precios. Sin que ello genere distanciamiento con
nuestros clientes para la construccion y perfeccionamiento de las metodologias.

Informacién: Nuestra actualizacion es permanente. Los modelos se ajustan
oportunamente a los requerimientos del mercado y se realizan mesas de trabajo para
analisis conjunto de metodologias con los clientes.

Tiempos: Nuestros tiempos de publicacion para vectores de precios locales son una hora
antes de la competencia y la respuesta a las impugnaciones se resuelve dentro de la hora
siguiente a la publicacién.



Sistemas de informacién: El Grupo Cencor al establecer en Colombia su filial PIPCO,
realizé una inversion en la infraestructura de sus sistemas de informacion para soportar la
operacion del mercado total con el respaldo tecnoldgico de casa matriz. Adicionalmente, el
usuario tiene acceso directo a la pagina WEB www piplatam.com que incluye herramientas
tales como: calculadoras, construcciones de cartera, wizards, bases de datos histéricas.
Adicionalmente se desarrollan productos personalizados; y los servicios de distribucién se
ajustan a los requerimientos del cliente.

Dentro del universo de entidades en Colombia que reciben nuestros servicios como
proveedor oficial de precios se encuentran entre otras las siguientes compariias: Banco
Agrario, Banco Santander, Banco Davivienda, Alianza Valores y Alianza Fiduciaria,
Acciones y Valores, BTG Pactual SCB y BTG Pactual Fiduciaria, Larrain Vial, Global SCB,
Corredores Davivienda, Fiduciaria Davivienda, Fiduagraria, Fiducoomeva, Seguros Bolivar,
Metlife, Seguros del Estado, SBS Seguros, Seguros Mundial, Liberty Seguros, Mapfre,
Nacional de Seguros, Isagen, Fogafin, Secretaria Distrital de Hacienda, Pensiones de
Antioquia, Bank of New York

Compafiias que cuentan con nosotros en Proveeduria no oficial de precios y soluciones de
valoracion se encuentran entre otros: Grupo Bancolombia, Grupo AVAL, Itat, SURA,
Fiduprevisora, Titularizadora.

El Grupo PiP cuenta aproximadamente con 700 clientes del sector financiero, destacando
nuestra amplia experiencia en proveer servicios personalizados y regulatorios en el sector
de las AFPs en México, Pert y Centroamérica

Datos de Contacto:

Todos los procesos de vinculacién de clientes se encuentran a cargo de la Gerencia
Comercial, los datos de contacto son:

Correo electronico Teléfono

, ; _ 7448480
Tatiana Acosta cacosta@piplatam.co Directo: 7448474 3102173958
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’ANDRES GALINDO SILVA

Proveedor Integral de Precios Colombia Proveedor de Precios para Valoracion S.A.
PIP Colombia S.A.
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