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Este capitulo (actual capitulo I-1 de la CBCF) sera actualizado integralmente como
parte del proyecto de convergencia a la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 9 «Instrumentos financieros». Entre tanto, se mantienen las

instrucciones vigentes en materia de valoracidén de inversiones (ver la versién
depurada en la pagina 2 y siquientes del presente documento).
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ALCANCE

3.4.1.1.

Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia {entidadesvigitadas)de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), guetacenpartedetgrupo-t,-de acuerdo con lo establecido en el
artietto-t-det-Decreto 27842420 de 26422015 y demas Beeretosnormas que lo modifiquen,
deroguen o sustituyan, asi como los destinatarios de la Resolucion 74337 de 2643—y-sts
modificactones;2017 expedida por la Contaduria General de la Nacién, y demas normas gque la
modifiguen, deroguen o sustituyan, estan obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las
inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores y demas
derechos de contenido econémico considerados como instrumentos financieros, que
conforman los portafolios propios de las entidades, los fondos de inversidn colectiva y los
portafolios de los recursos administrados a+rombrepor cuenta de terceros, asi como las
inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el presente capitulo.

2———OBJETIVO Y CRITERIOS GENERALES PARA LA VALORACION
2-+——O0bjetivo de la valoracion de inversiones

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la
revelacién a—vaterrazonabte-de los instrumentos financieros_en los términos del presente

capitulo.

3.4.1.3.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracidn la informacion suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto
en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, astecomoy las
instrucciones previstas en el capitulo IV;Titute_del titulo IV de la parte III de la Circular Basica

Juridica- (CBJ).
2.2—=Criterios para la valoracion de inversiones

3.4.1.4.
En todo caso, la determinacién detvaterrazonabtede la valoracion debe cumplir, como minimo,
con los siguientes criterios:

o a—Objetividad-
3.4.1.5.

La determinacion y asignacidén del valor+azenabte de un titulo o valor se debe efectuar con
base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios
en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dichepreeiola valoracion.

o b—Transparencia y representatividad-

3.4.1.6.



El valorrazenabte de un titulo o valor se debe determinar y asignar con el propdsito de revelar
un resultado econdmico cierto, neutral, verificable y representativo de los derechos
incorporados en el respectivo titulo o valor.

o c—Evaluacion y analisis permanentes:
3.4.1.7.

El valorrazonabte que se atribuya a un titulo o valor se debe fundamentar en la evaluacion y
el analisis permanente de las condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva
emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién de las inversiones
determinada en la presente norma.

o d—Profesionalismo.

3.4.1.8.

La determinacion del valor+azenabte de un titulo o valor se debe basar en las conclusiones
producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente, encaminados a
la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion de toda la informaciéon relevante
disponible, de manera tal que, por ejemplo, para el caso del valor razonable el precio que se
determine refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

3———CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

3.4.1.9.

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la
entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica
adoptada por la junta directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través
de las cuales desarrollara su objeto social.

3.4.1.10.
Las inversiones podran ser clasificadas en: (i) inversiones negociables, (ii) inversiones para
mantener hasta el vencimiento e (ii) inversiones disponibles para la venta.

3-+——Inversiones negociables

3.4.1.11.

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

3.4.1.12.
Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversién
colectiva.
b. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los

fondos de pensiones obligatorias de la etapa de acumulacion y de cesantias, las reservas
pensionales administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios
autonomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la
seguridad social.

3.4.1.13.
Para las inversiones del fondo especial de retiro programado, una parte no inferior al 70% del
valor del fondo debera ser clasificada como inversiones negociables. Las inversiones restantes



gue cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 2.6.12.1.26 del Decreto 2555 de
2010 podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

3.4.1.14.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los
portafolios de los literales (a) y (b) antesmencionados;del parrafo 3.4.1.12., asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos fiduciarios
cuyo propdsito sea administrar recursos pensionales de la seguridad social, podran clasificarse
como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

3-2—Inversiones para mantener hasta el vencimiento

3.4.1.15.

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos
(diferentes de los participativos) y, en general, cualquier tipo de inversion respecto de la cual
el inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa de
mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduraciéon o redencion. El propdsito de
mantener la inversidn corresponde a la intencidn positiva e inequivoca de no enajenar el titulo
o valor.

3.4.1.16.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del
mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal
de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el
mercado primario y siempre que la contraparte de la operacién sea el Banco de la Republica,
la Direccidon General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la
SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones para mantener hasta
el vencimiento podran ser entregados para instrumentar los apoyos transitorios de liquidez,
segun lo defina el Banco de la Republica en su reglamentacion de caracter general, o como
garantias en una Camara de Riesgo Central de Contraparte con el fin de respaldar el
cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion, y/o
en garantia de operaciones de mercado monetario. Las inversiones clasificadas para mantener
hasta el vencimiento que se encuentren depositadas en el Depdsito Central de Valores del
Banco de la Republica podran ser entregadas para instrumentar operaciones de liquidez en
eventos de desastre declarados, de conformidad con la reglamentacion que expida la citada
autoridad.

3-:3—Inversiones disponibles para la venta

3.4.1.17.

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para
mantener hasta el vencimiento.

3.4.1.18.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados
como garantias en una Camara de Riesgo Central de Contraparte con el fin de respaldar el
cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacioén y liquidacion. Asi
mismo, con estas inversiones se podran realizar operaciones del mercado monetario
(operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de transferencia temporal de valores) y
entregar en garantia de este tipo de operaciones.

3-3-+-Inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

3.4.1.19.

Las inversiones obligatorias en valores participativos que deben mantener las sociedades
comisionistas de bolsa de valores y las sociedades comisionistas de betsabolsas de bienes y
productos agropecuarios y agroindustriales o de otros commodities, como miembros de las
respectivas bolsas, deberan clasificarse como disponibles para la venta, medirse por su




variacion patrimonial, no podran ser objeto de negociacidon en ningdn momento dada su
vocacion de permanencia, y no podran ser reclasificadas.

e 332 —Excedentes sobre inversiones obligatorias permanentes en valores
participativos

3.4.1.20.

Las inversiones que las entidades hayan adquirido en exceso sobre las inversiones obligatorias
sefialadas en el numeratparrafo 3.34.1.19. de esta seccién y que opten por clasificarlas como
disponibles para la venta deberdan medirse a-vaterrazonabte;-de acuerdo con el numerat6:2-2
detparrafo 3.4.1.60. de la presente Sapftutoseccion y podran reclasificarse de acuerdo con las
reglas previstas en el aumeratparrafo 3.4.21.27. de este-Capituteesta seccion.

3-4——Adopcion de la clasificacion de las inversiones

3.4.1.21.

La decisidon de clasificar una inversion en cualquiera de las tres{3) categorias sefialadas en tos
nAumeratesel parrafo 3.45-3:2%3:34.1.10. de la presente seccidén, debe ser adoptada por la
entidad en el momento de la adquisicién o compra de estas inversiones.

3.4.1.22.
En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones
para ello y tieredebe que consultar el modelo de negocio de la entidad.

La entidad debe documentar y mantener a disposicion de la SFC, los estudios, evaluaciones,
analisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se
hubiere adoptado la decision de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

4———RECLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

3.4.1.24.
Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones Unicamente de conformidad con
las siguientes disposiciones:
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4+——Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a
inversiones negociables

3.4.1.25.

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones para mantener hasta el
vencimiento a la categoria de inversiones negociables, cuando ocurra alguna de las siguientes
circunstancias:

a. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas
o de sus vinculadas.

b. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion_o que impliguen
la sustitucién de esta.

C. Procesos de fusidon o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la
realizacion de la inversién, con el propdsito de mantener la posicion previa de
riesgoriesgos de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio;
previamente establecida por la entidad resultante.

d. En los demas casos en que la SFC haya otorgado su autorizacion previa y expresa. Para
el efecto, |la entidad vigilada debe solicitar la autorizacién por escrito con una antelacién
de al menos 10 dias.

3.4.2—1.26.

En los casos previstos en los literales (a), (b) y (c) del parrafo 3.4.1.25. de la presente seccién,
las entidades vigiladas deberdn informar del evento por escrito a la SFC, dentro de los 10 dias
habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion.

Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones
negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento

3.4.1.27.

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta
a cualquiera de las otras dos categorias previstas en tael presente capitulo, cuando_ocurra
alguna de las siguientes circunstancias:

a. Cuando se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio, derivada
de circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado
en el cual estad actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo
de negocio haya definido previamente.

C. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversién en el corto plazo a partir de esa fecha;o

d. Cuando se presente alguna de las circunstancias previstas en el ntmerat—parrafo
3.4.1.25. de la presente norma.

3.4.1.28.

Circular Externa 034 de 2014 Diciembre de 2014



Las entidades que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales (a) y (b)
del presente numeral deberan informar este hecho por escrito a la SFC, dentro de los diez{10}

dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacién;con-destinoataDetegaturainstitucionat
cotrespondhiente.

4.3.—Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones

3.4.1.29.
En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a. Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a
inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacion
de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no—reatizadaspor la
reclasificacion se deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

b. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiqguen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacién de inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el “Otro Resultado Integral (ORI}*) como ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion.

C. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para
mantener hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y
contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no
realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se deben cancelar contra el valor
registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizar3,
dada la decisidon de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De
esta manera, la inversidn deberd quedar registrada como si siempre hubiese estado
clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de
esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de
Retorno del dia anterior a la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones detntmmerat
6previstas entre los parrafos 3.4.1.2-¢et38. vy 3.4.1.41 de la presente Capitatoseccion.

d. Cuando la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico realice operaciones de manejo de deuda u operaciones
transitorias de liquidez sobre valores de deuda publica, las entidades sometidas a
inspeccién y vigilancia de la SFC podran reclasificar dichos valores de las categorias
“Inversiones disponibles para la venta” o “Inversiones para mantener hasta el
vencimiento” a la categoria “Inversiones negociables”. En todo caso, sélo se podran
reclasificar valores en aquellas operaciones realizadas con el cumplimiento de los
supuestos y condiciones previstos en el presente literal, por el monto efectivamente
negociado. Las entidades sometidas a inspeccidon y vigilancia de esta Superintendencia
gue reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en esteel literal (d) del parrafo
3.4.1.29. deberan informar este hecho por escrito a la SFC, dentro de los diez{10} dias
habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion. Dicho informe deberd contener, como
minimo:

i. El monto y las condiciones de la oferta inicial de la entidad vigilada;—.

ii. El monto negociado:-.

#=iii. Impacto en los estados financieros.

e. Hay lugar a reclasificar los titulos hipotecarios regulados por la Ley 546 de 1999, de las
categorias “Inversiones disponibles para la venta® o “Inversiones para mantener hasta
el vencimiento” a la categoria de “Inversiones negociables”, cuando la reclasificacién
tenga por objeto exclusivo la vinculacién de dichos titulos hipotecarios a procesos de



retitularizacion, en los términos definidos por el numeral 3 del articulo 3 del Decreto
1719 de 2001 o demas normas que las sustituyan, modifiquen o subroguen.

f. En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencién anticipada,
en cumplimiento de las condiciones de la emisién, no sera necesario realizar
reclasificacion alguna.

g. En cualquier tiempo, la SFC puede ordenar a la vigilada la reclasificacion de una
inversién, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias de la clase
en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en la
presente norma, o la reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de
la situacion financiera de la entidad vigilada.

h. Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacién técnica de la reclasificacién
realizada y deberan documentar y mantener a disposicion de la SFC, los estudios,
evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o
a raiz de la cual se hubiere adoptado la decision de reclasificar una inversion.

Periodicidad de la valoracion y del registro contable

3.4.1.31.

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el presente
capitulo o en otras disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros
contables necesarios para el reconocimiento de la valoraciéon de las inversiones se deben
efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

3.4.1.32.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversion y de los fideicomisos administrados por
sociedades fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios
constituidos para administrar recursos pensionales de la seguridad social, se deben valorar
por lo menos en forma mensual y sus resultados deben ser registrados con la misma
frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicidon de cuentas son menores u otras
disposiciones contemplen una periodicidad diferente y especifica, se deben acoger a éstos.

6—VALORACION

3.4.1.33.
Las inversiones de que trata el presente capitulo se deberan valorar con sujecién a las
siguientes disposiciones.

6-+—Valores de deuda

3.4.1.34.
Los valores de deuda se deberan valorar teniendo en cuenta la clasificaciéon prevista en el
mumerat3-detparrafo 3.4.1.10. de la presente €apitute;asi:seccion.

e Valores de deuda negociables o disponibles para la venta

3.4.1.35.
Los_instrumentos o valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como
inversiones disponibles para la venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado




por el proveedor de precios para valoracién designado como oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la €CirctutarBésica

turfeieaCBJ, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:
a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas

en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el precio determinado por
el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguiente formula:

YR=VN*PS

VR =VN x PS
Donde:
YRVR: Valor razonable
N
VN: Valor nominal
PS
VR: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.
b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable

determinado de acuerdo con el literal (a:) de este numeratparrafo, se debera efectuar la
valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno. El valor razonable
de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante el calculo de la
sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital,
de acuerdo con el siguiente-procedimiento: sefialado entre los parrafos 3.4.1.36 y
3.4.1.37.

o {h————Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos
y capital:

3.4.1.36.
Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera
recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo. La determinacién

de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

a. 4+—Valores de deuda a tasa fija:: Los rendimientos para cada fecha de pago son los

que resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los
pagos especificos contractualmente establecidos, seguln el caso.

b. 2—Valores de deuda a tasa variable:: los rendimientos para cada fecha de pago son
los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado,
incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las
condiciones faciales del respectivo valor, cuando sea del caso.

i. Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar
para el calculo del flujo préximo, y para los flujos futuros posteriores; se debera
utilizar_el valor del indicador correspondiente a los nodos de la curva de mercado
para el respectivo indicador. En caso de no contar con una curva de mercado, se
debe mantener el valor del indicador vigente a la fecha de valoracidn.

ii. Cuando en las condiciones de la emisidén se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, se debera utilizar



para el cdlculo detoedostosftujosdel periodo a remunerar y todos los flujos futuros
se calculan con los nodos de la curva de mercado para el respectivo indicador. En
caso de no contar con una curva de mercado, se debe mantener el valor del
indicador vigente a la fecha de valoracion.

iii.  Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los
flujos futuros de fondos se determinaran utilizando la variacién anual del IPC
conocida al dia de la valoracién y el porcentaje contractual acordado, de acuerdo
con la siguiente formula:

_ * . s *

Rendimiento anula en pesos = VN  [(1 + Variacion IPC) = (1 + PCA) — 1]

Donde:

WN: VN: Valor nominal del titulo.

i e

Variacion IPC:_UItima variacion anual del IPC certificada por el DANE.

PCA

PCA: _Porcentaje contractual acordado—es—e!l y corresponde al componente de
rendimiento real anual que reconoce el titulo.

C. 3——Valores con opcidon de prepago:: los rendimientos y las fechas de pago, para
efectos de valoracién, seran los que resulten de proyectar los flujos futuros del valor, de
conformidad con las metodologias determinadas en el prospecto de emisidn.

o ti———Determinacion de la tasa interna de retorno:

3.4.1.37.

Las inversiones se deben valorar en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno
calculada con sujecidn a toprevistoenetntmerat6las instrucciones previstas entre los parrafos
3.4.1.2det38. y 3.4.1.41 de la presente €apitatoseccion, en cuyo caso el valor por el cual se
encuentra registrada la inversion se debe tomar como valor de compra y teniendo en cuenta
el ftem{irantertordet6-ttparrafo 3.4.1.36. de |la presente seccidn. Este procedimiento se debe
mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado con sujecion al literal (a:) del presente
wameratparrafo 3.4.1.35.

e G6+2—Valores de deuda para mantener hasta el vencimiento

3.4.1.38.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento; se deberan
valorar en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento
de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

3.4.1.39.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la tasa interna de retorno se debe
recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando se presente vencimiento
de cupdn. En estos casos, el valor presente a la fecha de recalculo, excluidos los rendimientos
exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

3.4.1.40.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la tasa interna de retorno se
debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

3.4.1.41.



En el caso de los valores que incorporen opcién de prepago, la tasa interna de retorno se debe
recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de pago para efectoefectos de
valoracion, de conformidad con lo dispuesto en el nturmerat3,ftem(i);-literal b:(c) del numerat
6parrafo 3.4.1.4det36. de |la presente eapitttoseccion. En estos casos, el valor presente aen
la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar como valor de compra.

e Casos especiales
o Bonos pensionales

3.4.1.42.
Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados para mantener hasta el
vencimiento, las entidades vigiladas deberan seguir el siguiente procedimiento:

a. {i———Se debe actualizar y capitalizar el bono desde la fecha de emisién hasta la fecha
de valoracion.

b. {if——El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracién; se debera
capitalizar por el periodo comprendido entre la fecha de valoracién y la de redencion det
mistmode este, con base en la tasa real del titulo.

C. tith——El valor+azenabte es el que resulte de descontar los flujos en forma exponencial
a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra, sobre la
base de un afo de 365 dias.

3.4.1.43.

Para efectos de la actualizacidn y capitalizacién se debe seguir el procedimiento establecido
por la Oficina de Bonos Pensionales del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, o quien haga
Sus veces.

3.4.1.44.

Para efectos de la valoracién de los bonos pensionales clasificados como negociables o
disponibles para la venta, las entidades deberan utilizar el precio determinado por el proveedor
de precios para valoracién designado como oficial para el segmento correspondiente.

o Titulos o valores denominados o emitidos en moneda extranjera, en unidades
de valor real (UVR) u otras unidades.

Enprimerainstanciasedeberd3.4.1.45.

Se debe determinar el valor fazeﬁabb%del respectlvo titulo o valor en su moneda o unidad de
denominacion, utilizando i 3 ~+los procedimientos
establecidos entre los parrafos 3.4.1.35 y 63.4.1.2-det41. de la presente €apitutoseccion,
segln corresponda.

3.4.1.46.

Sin embargo, para el caso de los titulos negociados o emitidos en el extranjero, cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuente con
una metodologia de valoracion para estas inversiones, las entidades podran utilizar como
fuente alterna de informacion; el precio sucio bid publicado por una plataforma de suministro
de informacion a las 16:00 horas, hora oficial eetermbianade Colombia.

3.4.1.47.

En el caso-en que la plataforma de suministro de informacion publique Unicamente precio
limpio a las 16:00 horas, hora oficial cotembianade Colombia, se deberd calcular el precio
sucio; empleando la siguiente férmula:



PS=PL+{ic)

PS = PLxIC
Donde:

t&——>PS: Precio sucio del valor.

PL: Precio limpio bid del valor.

IC: Es el interés causado- v se calcula como:

IC = C (g) «VN
Donde:‘l'%g[%iw\"

C—

C: Tasa del cupdn de interés.

b

D: Numero de dias desde la ultima fecha de pago de cupdn, sobre la base de un ano de 365
dias.

B
B: Numero de dias al afio segun la base de calculo del titulo.
wiN
VN: Valor nominal.
B Precio timoiobid-del .
3.4.1.48.

Si el titulo o valor se encuentra denominado en una moneda distinta del délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, el valor determinado de conformidad con el ireiseoparrafo anterior se
convierte a dicha moneda con base en las tasas de conversién de divisas publicadas al dia de
valoracion en la pagina web del Banco Central Europeo (BCE), con seis—{6} decimales,
aproximado el ultimo_decimal por el sistema de redondeo. Cuando la tasa de conversion de la
divisa no se encuentre en la pagina web del Banco Central Europeo, se debera tomar la tasa
de conversién frente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica publicada por el Banco
Central del respectivo pais.

3.4.1.49.

El valor obtenido de conformidad con lo dispuesto en el inciso anterior deberd multiplicarse
por la tasa representativa del mercado (TRM) certificada por la SFC, calculada al dia de la
valoracion-ycertificadaportaSFS, o por el valor de la unidad vigente para el mismo dia, segun
sea el caso.

Valores participativos

3.4.1.50.



Las inversiones en titulos y/o valores participativos se deberan valorar; teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

e Inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos

3.4.1.51.

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben
valorarse de tal manera que en los tibrosestados financieros separados de la matriz o
controlante se reconozcan dichas inversiones por el método de participacién patrimonial;en

3.4.1.52.

En los casos en los cuales las normas del Cédigo de Comercio o demas disposiciones legales
no prevean el tratamiento contable de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, deberénse debera cumplir con lo establecido en la NIC
27, NIC 28 y NIIF 11, entre otras, segun corresponda_de acuerdo con lo dispuesto en el
Decreto 2420 de 2015.
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o 6:22—Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores
y Emisores (RNVE)

3.4.1.53.

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores, sistemas
de negociacién de valores, o susceptibles de ser registrados en sistemas de registro de
valores en Colombia, distintos a los referidos enetntumerat6:2-1detpresentecapitutolos
parrafos 3.4.1.51. y 3.4.1.52. de esta seccidén, se deberan valorar de acuerdo con el
precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la SFC,
utilizando la siguiente férmula:

VR=Qx*P

Donde:
—N*

VRBendex
¥R: Valor Razonable.
Q
Q: Cantidad de valores participativos.
P
P Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

3.4.1.54.

El precio determinado por el proveedor de precios para las participaciones en fondos de
inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre
otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacién, podran utilizar
como insumo el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora al dia
inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion, cuando, de conformidad con los
criterios establecidos en sus metodologias de valoracién, el proveedor considere que no
hay informacion suficiente de negociaciones o registros de operaciones en el mercado
para calcular el valor razonable de las mismas.

e 6:2.3——Valores participativos que cotizan iGnicamente en bolsas de valores
del exterior

3.4.1.55.
Estas inversiones, distintas a las referidas en etnumerat6:2-1+detpresente—capitutolos
parrafos 3.4.1.51. y 3.4.1.52. de esta seccion, se deberan valorar por-et-siguiente

procedimiento:

Pese acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por la SFC, utilizando la siguiente férmula:

VR=Q=xP

Donde:
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Pondes

YRVR: Valor Razonable.

Q

Q Cantidad de valores participativos.

P

P Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.
3.4.1.56.

En caso de que el precio determinado por el proveedor de precios se encuentre en una
denominacion diferente a pesos colombianos, deberd convertirse a moneda legal,
empleando para el efecto el procedimiento establecido enettiteratbdenumerat6:-+-3det
presente-Capitutoentre los parrafos 3.4.1.45. vy 3.4.1.49. de esta seccidn.

3.4.1.57.

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no suministre precios o insumos para la valoracion de estas inversiones,
las entidades deberan utilizar el precio de cierre disponible en la bolsa donde se cotice
el dia de la valoracién o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
ésta, durante los Ultimos eiree5) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracién. De no
existir precio de cierre durante dicho periodo, se deberan valorar por el promedio simple
de los precios de cierre reportados durante los Ultimos treinta{30} dias bursatiles, incluido
el dia de la valoracion.

3.4.1.58.

En caso de que los valores se negocien en mas de una bolsa de valores del exterior, se
deberddeberan utilizar etflosy-preciofs)_precios de cierre del mercado de origen, para
aplicar las instrucciones del inetseparrafo anterior. Para estos efectos, por mercado de
origen se entiende lo siguiente:

a. Agquel en el cual se realizé la oferta publica de los valores, o

b. En caso_de que los valores hayan sido ofrecidos publicamente y en forma
simultanea en varios mercados, se entendera por mercado de origen aquel en el
cual el emisor tenga su domicilio principal, o

C. Si el domicilio principal del emisor no se encuentra en ninguno de tales mercados,
el mercado de origen sera aquel en el cual se transé el mayor volumen de los
valores respectivos el dia anterior al dia inicial de valoracion. Este sera el mercado
de origen para efectos de la valoracién de todos los valores de la misma especie
que en adelante adquiera la entidad. No obstante, bajo esta premisa el 31 de marzo
y el 30 de septiembre de cada afio se debera revisar cual es el mercado de origen
del respectivo valor, atendiendo el criterio de mayor volumen. Dichas revisiones
deberan estar sustentadas y a disposicion permanente de la SFC, y deberan
informarse a esta, en un plazo no mayor a diez{10) dias calendario después de
realizadas, siempre que la respectiva revision implique un cambio en el mercado
de origen utilizado para la valoracién.

3.4.1.59.
El precio del valor se debe convertir a moneda legal, empleando para el efecto el

procedimiento establecido enettiteratb—denumerat6:-+-3detpresente Capituteentre los
parrafos 3.4.1.45. v 3.4.1.49. de esta seccidn.

3.4.1.60.

En los casos en que no se hayan presentado cotizaciones durante los Gltimos treirta{30}
dias bursatiles debera valorarse por el Ultimo precio de cierre registrado en la bolsa
correspondiente.

Pardgrafo-3.4.1.61.
Las bolsas auehacereferenciaetpresentenumerat;extranjeras mencionadas entre los

parrafos 3.4.1.55. v 3.4.1.56. deberan ser aquellas que sean miembros de |la Federacion
Mundial de Bolsas de Valores (WFE por sus siglas en idioma inglés). En caso contrario,
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los titulos o valores deberan ser valorados de acuerdo con lo establecido eretrumerat

6-24-detpresente-Capituto-entre los parrafos 3.4.1.62. y 3.4.1.63.

e G6:24-Valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores
extranjeros autorizados en Colombia

3.4.1.62.

Los valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores extranjeros
autorizados en Colombia por medio de sociedades comisionistas de bolsa de valores o
mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores, distintos a los
referidos en etnumerat-6-:2-1-detpresente—capitutolos parrafos 3.4.1.51. y 3.4.1.52. de
esta seccidn, se deberan valorar por el precio que suministren los proveedores de precios
de valoracidn autorizados por la SFC para estos efectos.

3.4.1.63.

Cuando los valores participativos del exterior listados en los sistemas mencionados_en
el parrafo anterior sean adquiridos en un mercado distinto a éstos, se deberan valorar
de conformidad con la instrucciéon establecida en—etnumerat-6:2:entre los parrafos 3

det.4.1.55y 3.4.1.61. de la presente eapitateseccion.

e 6:2:5Valores participativos no inscritos en bolsas de valores

Estas3.4.1.64.
Las inversiones, distintas a las referidas enetnumerat6:2-+detpresentecapitateentre los

parrafos 3.4.1.51. y 3.4.1.52. de esta seccion, se deberan valorar por el siguiente
procedimiento:

a. Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracion designado
como oficial para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente férmula:

VR=0Q*P

Donde:

Poendes

YRVR: Valor Razonable.

e

Q Cantidad de valores participativos.

P

P Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento

correspondiente no cuente con una metodologia de valoracién para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en
el porcentaje de participacién que corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor. Para el efecto, la
variacion en el patrimonio del emisor se calculard con base en los estados
financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada afio.
Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros certificados mas recientes,
los mismos se deberan utilizar para establecer la variacion en mencién. Las
entidades tendran un plazo maximo de tres+{3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacion.

C. {ii———Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a
acciones, tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos
mutuos, entre otros, se deberan valorar con la informaciéon suministrada por la
respectiva sociedad administradora (valor de la unidad)) para el dia
inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion.
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6-3—Inversiones en bienes inmuebles

3.4.1.65.

Las inversiones en bienes inmuebles realizadas por los fondos de inversién inmobiliaria
de que trata el capitulo 4 del Decreto Unico Reglamentario 1077 de 2015, deben
valorarse de acuerdo con lo establecido en el articulo 262.1.4.4.4.1. del Beereto-1877¢e
2664mencionado decreto o_con las demas normas que lo sustituyan, modifiquen o
subroguen.

Porsuparte;

3.4.1.66.

Las inversiones en bienes inmuebles de los fondos de inversion colectiva administrados
por las sociedades autorizadas para el efecto;y_de acuerdo con la parte 3 del Decreto
2555 de 2010, y las inversiones de los negocios administrados por sociedades fiduciarias,
que de acuerdo con su régimen legal puedan invertir en bienes inmuebles, deberan ser
valorados a partir de |la informacion de precios suministrada por un proveedor de acuerdo
con el artiettotitulo 1 del libro 16 de la parte 2-46-4-44ysiguientes del Decreto 2555 de
2010.

3.4.1.67.

En caso_de que el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracién para este tipo de
inversiones, se podra utilizar el vaterevalor obtenido en un avallio comercial efectuado

dentro de los seis{6} meses anteriores a la fecha de compra.

3.4.1.68.

El mencionado valor o precio correspondera al valor razonable del inmueble y debera ser
expresado en el balance en moneda legal y actualizarlo, convirtiendo el precio inicial a
su equivalente en Unidades de Valor Real (UVR), utilizando la variacion diaria del
sefalado indice para obtener los nuevos valores.

3.4.1.69.

El valor de las inversiones en inmuebles deberd mantenerse actualizado segun los
principios de las NIIF, y debe ser objeto de un avallio comercial con una periodicidad no
superior a deece{12) meses. En todo caso, una vez actualizado el avallo periddico, se
debera reconocer de forma inmediata; el mismo como valor razonable del inmueble.

3.4.1.70.
En eventos extraordinarios, la SFC podra ordenar un nuevo avallo de los inmuebles en
un periodo diferente al estipulado, cuando lo considere necesario.

3.4.1.71.
De otra parte, los ingresos generados por este tipo de inversiones pueden surgir por:

a. +—El cambio en el valor de la inversidon por concepto de los avallos comerciales

efectuados y/o por los movimientos de la unidad de valor real (UVR). Estos deberan
registrarse en el ingreso o egreso y su contrapartida correspondera a un mayor o
menor valor de la inversién.

b.  H—Los recursos percibidos por la utilizacion de los inmuebles. Estos recursos
deberdn registrarse en alicuotas lineales diarias (de acuerdo atcon el nimero de
dias del mes correspondiente). Lo anterior se realizard por causacion cuando los
recursos sean entregados en periodos vencidos o por ingresos percibidos por
anticipado, cuando éste sea el caso.

PATD
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A pa, =4
IDA,: Ingreso diario por concepto de recursos percibidos por inmuebles en el
dia t
N =/4;: _Recursos percibidos por uso de los inmuebles, correspondientes al
periodo i.

D

=D: Numero de dias del mes correspondiente.
6+4-Inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econémico

3.4.1.72.

Las entidades y fondos de inversion colectiva que, de acuerdo con su régimen legal,
puedan realizar inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico,
tendran que realizar la valoracidon con una periodicidad diaria durante los dias faltantes
a la fecha de cumplimiento. Estas inversiones se deben valorar utilizando el precio
determinado por el proveedor de precios designado como oficial.

adopor3.4.1.73.
En casos en los que el proveedor de precios designado como oficial;etmisme_no cuente

con las metodologias para la valoracién de estos instrumentos, el precio, previo al ajuste
que se sefala mas adelante, estara dado por el valor presente de los flujos futuros,
segln la siguiente ecuaciénexpresion:

VF, VF, VE,
PV, = 5~ + e ———
1 2 n
(1+TIR)365 (1 + TIR)365 (1 + TIR)365
Donde:
PVi= VFlD B VFZD 3 T VFnD 1365
1+TIR)>™®  (1+TIR)™ 1+TIR)™
Bende:
PV:PV, 2 Precio de valoracion, previo al ajuste, al momento t.
Ve
VF,:  Valor del flujo ii.
HR

TIR: Tasa interna de retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada en la
fecha de adquisicion de la inversiéon a partir del precio de compra.

bi:
D;: Dias faltantes para el cumplimiento del flujo i con base en un afio de 365 dias.
3.4.1.74.

Para el dia inicial (t6);t,), el precio final de valoracion sera igual al precio de compra del
activo valorado de la siguiente forma:

#M:
t t t
Bendes

Pt:P, = PV, — AV,

Donde:

P.: Precio final de valoracién, en balance, del titulo valor o derecho para el dia tt.
PPV, Precio de valoracion del titulo valor o derecho para el dia tt.

AVEAV, . Ajuste en valoracion del titulo valor o derecho para el dia t{AVt>=6t_(AV, >

0).
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3.4.1.75.

El Ajuste en valoracidon (A¥tAV,) lo deberan realizar las entidades de acuerdo con la
evaluacion del riesgo inherente del obligado a pagar el derecho contenido en cada uno
de los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el
caso). La entidad o el administrador del portafolio deberan realizar dicha evaluacion de
manera peridodica en un plazo no mayor a dos—+{2} meses. En todo caso, debera
actualizarse el Ajuste en valoracion cada vez que existan eventos que puedan afectar la
capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago de los flujos contractuales
de la inversion. Dicho ajuste puede ser cero{0) si el administrador considera que la
capacidad de pago del obligado a pagar no se ha visto afectada, de acuerdo con un
analisis técnico que debe mantenerse a disposicidon de la SFC.

3.4.1.76.

Para el caso de los fondos de inversién colectiva dicha evaluacidon debe contemplar los
criterios establecidos en el “Manual para la Administracién de Riesgo de Crédito*, de
acuerdo con lo dispuesto en la CirettarBasicaturidicaCBl.

3.4.1.77.

La fecha de cumplimiento en todos los casos serd igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo y estara definida con base en la practica comercial y en
el analisis de la contraparte, de acuerdo con las politicas establecidas por la entidad o
sociedad administradora que realiza la inversién y por las observaciones histéricas de la
contraparte o similares. En todo caso, al momento de realizar la inversién en cada uno
de los tipos de instrumentos se deberdfmideberan fijar tafs}—fechatsjlas fechas de

cumplimiento dettde los)ftujotshtatsietuattes)seratntatsitmnicatsitenidats)_flujos, las

cuales seran las Unicas tenidas en cuenta para la aplicacion del presente numeral.

Paragrafe-3.4.1.78.

Para efectos de la valoracién de derechos residuales derivados de procesos de
titularizacion hipotecaria las entidades vigiladas deberan acogerse a las disposiciones
correspondientes que se sefialan en el capitulo X¥6 de la parte 3 de la Circular Basica

Contabteyde Riesgos, Asuntos Prudenciales e Informacion Financiera.

Pardgrafo2-3.4.1.79.

Para efectos de la valoracion de derechos en fideicomiso derivados de procesos de
titularizacion hipotecaria a partir de patrimonios autéonomos, las entidades vigiladas
deberan acogerse a las disposiciones correspondientes que se sefalan en el capitulo X6
de la parte 3 de la Circular Béasica Sontabte—yde Riesgos, Asuntos Prudenciales e
Informacién Financiera.

Parégrafo-3.4.1.80.

Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de sus flujos para el
caso de instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del nominal (o del flujo
segun sea el caso), el valor del instrumento debe reducirse en un porcentaje de acuerdo
atcon el nimero de dias en mora, segun la siguiente tabla:

Calificacion Dias en Mora % de Ajuste
B Entre 1 y 5 dias 1%

C Entre 6 y 20 dias | 10%

D Entre 21 y 60 dias | 50%

E Entre 61 y 90 dias | 75%

F Mas de 90 dias 100%

3.4.1.81.

Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de ajuste
sobre el valor del instrumento se tomara como referencia el flujo incumplido con el mayor
numero de dias en mora.

6-5-Certificados de Depositos de Mercancias —(CDM-)

3.4.1.82.
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El valor razonable para los CDM sera el precio de los subyacentes fisicos detmismo
valorados acerde-ade acuerdo con los precios de cierre publicados de forma diaria por
las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
para los productos fisicos.

7———CONTABILIZACION DE LAS INVERSIONES

3.4.1.83.

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicidon y desde ese
mismo dia deberédrn—vatorarsese deben valorar a valor razonable, a TIR o variacion
patrimonial, segun corresponda, de acuerdo con lo senalado en etla presente
eapftuteseccion. La contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones; se realizard a partir de la fecha de su compra,
individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las siguientes disposiciones:

7+—Inversiones negociables

3.4.1.84.

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de
informacion financiera con fines de supervision-_(CUIF).

3.4.1.85.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente
anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados del periodo.

3.4.1.86.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor de la inversidén. En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.

3.4.1.87.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan en
especie se procederd a modificar el nimero de derechos sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversion.

72—Inversiones para mantener hasta el vencimiento

3.4.1.88.
La contabilizacidon de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Costo Amortizado?” del €atéte i S aam i v i

de-SupervisionCUIF.

3.4.1.89.
La actualizacion del valor presente_en el célculo de la TIR de esta clase de inversiones
se debe registrar como un mayor valor de la inversion, afectando los resultados del
periodo.

3.4.1.90.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de
la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversion.

7-3—Inversiones disponibles para la venta

3.4.1.91.
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La contabilizacién de estas inversiones se debe efectuarseefectuar en las respectivas

cuentas de “Inver5|ones a Vanr Razonable con Camblos en Otros Resultados Integrales
- ORI%” del

o 7:3-+—Titulos y/o valores de deuda-

3.4.1.92.
Los cambios que stfraetvatorpresente la valoracion de los titulos o valores de deuda se
contabilizan de conformidad con el siguiente procedimiento:

a. a——Contabilizacion del cambio en el valor presente. La diferencia entre
el valor presente del dia de valoracidn y el inmediatamente anterior (calculados de
conformidad con lo dispuesto en—etnumerat-6:-12detapresente normaentre los
parrafos del 3.4.1.38. y 3.4.1.41. de esta seccidén), se debe registrar como un
mavyor valor de la inversion con abono a las cuentas de resultados.

b. b———Ajuste al valor razonable. La diferencia que exista entre el valor
razonable de dichas inversiones, calculado de conformidad con lo previsto enet
nAumerat6entre los parrafos 3.4.1.35. vy 3.4.1.37. de la presente normaseccion, y el

valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la respectiva
cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI).

3.4.1.93.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor
valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor valor de la inversion.

3.4.1.94.

Cuando las inversiones disponibles para la venta sean enajenadas, las ganancias o
pérdidas no realizadas, registradas en el ORI, se deben reconocer como ingresos o
egresos en la fecha de la venta.

e 7:32—Titulos y/o valores participativos

3.4.1.95.
El efecto de la valoracién de la participacién que le corresponde al inversionista,

determlnada de conformidad con lo establecido Eﬁ—e{—ﬁtiﬂ"@fa{—G—Z—ﬁﬁﬁ—exeaﬁeTﬁﬁ—de—l'aS

entre los parrafos 3.4.1.53.

y 3.4.1.64. se contabiliza en la respectlva cuenta de ganancias o pérdidas no realizadas
(ORI), con cargo o abono a la inversion.

3.4.1.96.

Los dividendos que se repartan en especie o en efectivo, se deben registrar como
ingreso, ajustando la correspondiente cuenta de ganancias o pérdidas no realizadas
(maximo hasta su valor acumulado) vy, si es necesario, también el valor de la inversion
en la cuantia del excedente sobre aquella cuenta.

74-Contabilizacion de TES Globales

3.4.1.97.

La contabilizacién de las inversiones realizadas en TES globales se debe realizar de
acuerdo con las reglas generales aplicables a las inversiones realizadas en valores de
deuda, de acuerdo con su clasificacidén. Para efectos de la contabilizacién de este tipo de
inversiones se debe utilizar el sufijo 1-—_(moneda legal:).

3.4.1.98.

Cuando se reciban los cupones o el respectivo valor alcance su madurez, e igualmente
cuando se adquieran TES Globales en el mercado primario o se negocien en el secundario
Yy su compensacion se realice en moneda extranjera, la obligacidn de entregar los ddlares
o el derecho de recibirlos deben registrarse en la posicion propia de moneda extranjera
en la fecha de la negociacién de los TES o del pago de los cupones o redencién del titulo.
Para el registro de la obligacion o derecho mencionados se debe aplicar el sufijo 2-
(moneda extranjera:). Una vez se compense la operacién de que se trate, se elimina la
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obligacion o el derecho, segun sea el caso, disminuyendo o aumentando el disponible en
moneda extranjera, también bajo el sufijo 2- (moneda extranjera:).

75—Inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en
negocios conjuntos

3.4.1.99.

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas
deben contabilizarse en los libros de la matriz o controlante por el método de
participacion patrimonial, en los estados financieros separados.

3.4.1.100.

En los casos en los cuales las normas del Cédigo de Comercio o demas disposiciones
legales no prevean el tratamiento contable de las inversiones en subsidiarias, filiales,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, deben cumplir lo establecido por la
NIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre otras, segun corresponda_de acuerdo con lo dispuesto
en el Decreto 2420 de 2015.

8—DETERIORDETERIORO (PROVISIONES) O PERDIDAS POR CALIFICACION DE
RIESGO DE EMISOR

3.4.1.101.

»—Fl precio de los titulos y/o valores de deuda de que tratan el literal (b:) del aumerat
6-tparrafo 3.4.1.35. y etnumerat6los parrafos 3.4.1.238. al 3.4.1.41. de la presente
seccién, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion
patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en: (i) la
calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista:

; v (ii) la evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida

por deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar

un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o

del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

3.4.1.102.

El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el resultado del
periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algiin monto
en Otros Resultados Integrales ORI.

3.4.1.103.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda
publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco
de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras —(FOGAFIN-).

3.4.1.104.

Para efectos de la medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en
subsidiarias, filiales, asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros
separados, las vigiladas deberan atender lo dispuesto sobre el particular en la NIC 36
contenida en el marco técnico normativo del anexo del Decreto 27842420 de 26422015
o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

8-+—Titulos y/o valores de emisiones 0 emisores que cuenten con
calificaciones externas a la entidad

3.4.1.105.
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Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados
por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Calificacion Largo ‘,:,Z':irm o Calificacion Corto ;aél:irm o
Plazo % (% Plazo % (%
Entre AAA v BBB- 100 Entre 1y 2 100
Entre BB+BB;+ vy BB- Noventa{90} 3 Noventa(90}
Entre B+1B;+ v B- Setenta{70) 4 Eincuenta{50)
Entre CCC+ vy C Cineventa(50} |5y 6 €ero{0)
BB, EEInferiores a C €ero(0)

3.4.1.106.

Para aplicar los porcentajes sefialados anteriormente, se deberdn considerar las tablas
de equivalencia de calificaciones publicadas en la pagina web de la Superintendencia en
la ruta Inicio — Entidades vigiladas — Interés del vigilado — Reportes - Indice de reportes
de informacién a la Superintendencia Financiera - Guia para el reporte de informacién
sobre valoracién de portafolio — Codigos de calificaciones.

3.4.1.107.

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas eemoe-para mantener
hasta el venC|m|ento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable;
-+, resultan mayores a las estimadas con
la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las uGltimas. Tal provisién corresponde
a la diferencia entre el valor registrado de la inversién y el valor razonable, cuando éste
es inferior.

Parégrafo-3.4.1.108.

Para efectoefectos de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se
deriven de lo previsto en etpresentenumeratlas presentes instrucciones, se debe tomar
la calificacion del respectivo emisor.

Parédgrafo2-3.4.1.109.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser
efectuadas por una sociedad calificadora de valores autorizada por la SFC, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos
emitidos por entidades del exterior y colocados en el exterior.

3.4.1.110.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una
sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron
expedidas dentro de los Ultimos tres{3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso
superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

82— Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

3.4.1.111.
Para determinar las provisiones sobre titulos v/o vanres de emisiones o0 emisores no
calificados, las entidades deben sujetarse a isi

e hacereferenciaetpresentenumeratlas S|qwentes instrucciones:

a—3.4.1.112.

Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad
de pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, reflejan una
adecuada situacion financiera. Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta
categoria no procede el registro de provisiones.

b—3.4.1.113.
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Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de
seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende
aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion
financiera.

3.4.1.114.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

3.4.1.115.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo
crediticio (valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversion por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la valoracion.

Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan
alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses.
De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su
situacion financiera que comprometen la recuperacion de la inversion.

3.4.1.116.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

3.4.1.117.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo
crediticio (valor en libros menos provisidén) por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversion por el método
de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones
en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible
presentan deficiencias acentuadas en su situacién financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversion es alta.

3.4.1.119.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

3.4.1.120.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo
crediticio (valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversion por el método
de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién.

e—3.4.1.121.
Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima
que es incobrable.

3.4.1.122.
El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.
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3.4.1.123.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones,
debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que
demuestre a la SFC la existencia de razones valederas para su calificacién en una
categoria distinta.

8-3—Disponibilidad de las evaluaciones.

3.4.1.124.
Las evaluaciones realizadas por las entidades vigiladas deben permanecer a disposicion
de la SFC y de la revisoria fiscal.

9—DISPOSICIONES FINALES
95“4+——Funciones de la revisoria fiscal

3.4.1.125.

En desarrollo de las funciones propias de la revisoria fiscal, corresponde a éste verificar
el estricto cumplimiento de lo dispuesto en el presente capitulo e informar a la SFC las
irregularidades que en su aplicacion advierta en el ejercicio de sus labores, cuando las
mismas sean materiales.

9.2.—Revision de las clasificaciones y valoracion porparte-detaSuperintendencia

3.4.1.126.

Sin perjuicio de las sanciones personales e institucionales que correspondan, la SFC
puede revisar en cualquier tiempo las clasificaciones, reclasificaciones y valoraciones que
de acuerdo con las normas previstas en la presente norma efectlien las vigiladas, vy
ordenar las modificaciones pertinentes cuando constate la inobservancia de ta

mistmaesta.
9-3——Revelacion en los estados financieros

3.4.1.127.

Sin perjuicio de las disposiciones de revelacién y periodicidad que establecen la NIIF 7,
NIIF 13 y NIC 32, entre otras, en las notas a los estados financieros de cada ejercicio
contable se deben revelar, las siguientes:

a. Tratandose de inversiones en titulos y/o valores participativos que representen el
veinte por ciento (20%) o mas del capital del respectivo emisor, se debe indicar
cuando menos el nombre o denominacion social del emisor, su capital social, el
porcentaje de participacion, el costo de adquisicion y el valor razonable y/o valor
por el método de variacion patrimonial.

b. Del mismo modo se debe proceder cuando el valor de la inversion, por emisor, sea
igual o superior al veinte por ciento (20%) del total de la cartera de inversiones.

C. Las restricciones juridicas o econdmicas que afecten las inversiones, con indicacién
de tas-mismasestas, ya sea por pignoraciones, embargos, litigios o cualesquiera
otras limitaciones al ejercicio de los derechos sobre las inversiones o que afecten
la titularidad de tasmismasestas.

d. Las reclasificaciones efectuadas en el respectivo periodo, segln se trate de estados
financieros individuales o separados, indicando los montos y tipos de titulos
reclasificados, las razones que las justificaron y sus efectos en el estado de
resultados y/o en Otros Resultados Integrales ORI. En relacion con tales
reclasificaciones, el revisor fiscal debera expresar su opinién sobre el cumplimiento
de los requisitos establecidos en etla presente eapituteseccion.
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9:4-Obligacion de invertir en titulos o valores con metodologias de valoracion

3.4.1.128.
Las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la SFC asieomoy los fondos mutuos
de inversion controlados;sotamentepocdtén_solo pueden realizar inversiones en titulos o

valores respecto de los cuales exista una metodologia de valoracién, de acuerdo con las
reglas establecidas en el presente capitulo.

3.4.1.129.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de la normatividad especial aplicable a los
instrumentos financieros derivados y a los productos estructurados.



