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Los Fondos Mutuos de Inversión hasta el 2022
venían funcionando a través de las
contribuciones entregadas por parte de los
patrocinadores y el ahorro de los empleados
vinculados a estos, no obstante, la Ley 2277 de
2022 derogó el artículo que habilitaba la
deducibilidad de dichas contribuciones para
los patrocinadores, por lo que se procedió a
buscar alternativas que permitieran seguir
entregando recursos a los fondos mutuos
procurando que dichos recursos mantuvieran
algún beneficio fiscal.



CONTEXTO

Los Fondos Mutuos de Inversión son considerados a la luz del
Impuesto sobre la Renta entidades no contribuyentes, esto
según el artículo 23 del Estatuto Tributario Nacional (ETN). Por su
parte el artículo 257 del Estatuto Tributario Nacional, adicionado
por la Ley 1819 de 2016, incorporó el descuento por donaciones
el cual sustituyó el tratamiento previo de las donaciones como
deducción en el impuesto sobre la renta. Si bien es claro el
cambio que se le dio al beneficio por las donaciones, algo que
llama la atención es que se indicó que el descuento por
donaciones también se aplicaría a los recursos que fueran
entregados a la entidades enunciadas en los artículo 22 y 23 del
ETN, es decir, que el beneficio del descuento no estaría
supeditado a que el donatario fuese calificado como entidad del
régimen tributario especial a la luz del artículo 19.



CONTEXTO

¿Consideran que es viable utilizar la figura de la donación para la entrega de un porcentaje de los recursos 
que eventualmente entregan las entidades patrocinadoras a los Fondos Mutuos de Inversión?



CONTEXTO

¿Consideran que es viable utilizar la figura de la donación para la entrega de un porcentaje de los recursos que 
eventualmente entregan las entidades patrocinadoras a los Fondos Mutuos de Inversión?

Respuesta: Remitimos para su estudio la Sentencia C-159/98 la cual establece entre otros “FONDOS
MUTUOS DE INVERSION-Naturaleza de la contribución que hacen empresas industriales y comerciales y
sociedades de economía mixta.
Estima la Corte que la contribución que las empresas industriales comerciales del Estado y las sociedades
de economía mixta, asimiladas al régimen jurídico de éstas, realizan a los Fondos Mutuos de Inversión, no
constituyen un auxilio o donación prohibido por el art. 355 de la Constitución, porque aquélla persigue
el cumplimiento de deberes, principios y finalidades de orden constitucional acordes con la filosofía social del
Estado. Los Fondos Mutuos de Inversión son personas jurídicas de derecho privado autorizados por la ley
como mecanismo para fomentar el ahorro de los trabajadores, se constituyen mediante convenio entre las
empresas, privadas o públicas y sus trabajadores, con ocasión del cual, aquéllas contribuyen con unos
recursos en proporción a los aportes que éstos realicen. Dichos Fondos son vigilados por el Departamento
Administrativo Nacional de Cooperativas, cuando no son administrados por sociedades fiduciarias.
(…)” (negrita y subrayado fuera del texto original).
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3 INFORMES 

Corte 08 de febrero de 2023

Corte a 25 de septiembre de 2023.

Corte a 7 de febrero de 2024
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CONCLUSIONES

• La mayoría de Fondos no se

descuentan la contribución.

• Las compañías empleadoras

hacen el esfuerzo financiero

adicional para mantener este gran
beneficio a sus afiliados.
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