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Respetado señor Nuñez: 

De manera atenta nos referimos a su comunicación radicada en la Superintendencia Financiera 
con el número de la referencia, mediante la cual solicita un pronunciamiento en relación con el 
libro de afiliados a Fondos Mutuos de Inversión y la obligatoriedad de su registro. 

Al respecto, es oportuno señalar que de conformidad con el artículo 1° del Decreto 1705 de 
1985, los Fondos Mutuos de Inversión “(…) son los constituidos con aportes de los trabajadores 
y contribución de las empresas de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2968 de 1960 y 
demás normas complementarias. (…)”, y de acuerdo con el inciso 3° del artículo 2 del mismo 
decreto “El Fondo podrá ser organizado por cada empresa, o por grupos de empresas que 
funcionen en una misma región, o por grupos de empresas que se dediquen a una misma 
actividad. Cuando el Fondo se organice por grupos de empresas, la contribución de cada una 
de ellas se referirá al monto de los aportes de sus respectivos trabajadores”. 
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En relación con lo precedente, el artículo 5º.del Decreto 958 de 1961 señaló: “Para efectos de la 
organización de un fondo por grupo de empresas de una misma región, el territorio de la Nación 
se divide en las siguientes zonas: 
1. Zona Central, compuesta por los departamentos de Norte de Santander, Boyacá, 
Cundinamarca, Meta, Tolima, Huila, las intendencias de Caquetá y Arauca y las comisarías de 
Vichada, Vaupés y Amazonas. 
2. Zona del Pacifico, compuesta por los departamentos de Antioquia, Choco, Caldas, Valle del 
Cauca y Nariño y la comisaría de Putumayo. 
3. Zonal del Atlántico, compuesta por los departamentos de Córdoba, Bolívar, Atlántico, 
Magdalena y las intendencias de la Guajira y San Andrés. 
Parágrafo.- El Superintendente Bancario podrá autorizar la agrupación de empresas que 
funcionen en regiones contiguas de dos distintas zonas siempre que dichas regiones se 
integren económicamente”. 

Conforme lo anterior, se deduce que un fondo mutuo de inversión no es una sociedad y sus 
miembros, es decir los trabajadores afiliados y la/s empresa/s patrocinadora/s del mismo, no 
podrían ser considerados socios en los términos del artículo 98 del Código de Comercio1. 

Así las cosas, tratándose de fondos mutuos de inversión, en principio, no resulta viable hablar 
de libros de registro de socios o accionistas de que trata el numeral 7 del artículo 28 del Código 
de Comercio. 

Adicionalmente, las normas que señalan y desarrollan aspectos legales en relación con los 
fondos mutuos de inversión no contemplan la obligatoriedad de llevar libro de afiliados y mucho 
menos de realizar su inscripción en Cámara de Comercio. Sin embargo, en su naturaleza de 
vehículos que captan recursos de terceros, los fondos mutuos de inversión deben tener un 
registro de información, entre otros, de aportes y contribuciones, valor de la unidad, distribución 
de rendimientos y movimiento de afiliados, que además deben reportar a esta Superintendencia 
conforme lo señalado en la Circular Externa 046 de 20152.

Sin perjuicio de lo anterior, los fondos mutuos de inversión deben dar cabal cumplimiento al 
artículo 6 del Decreto 739 de 1990, que preceptúa: “Los libros de actas y los demás libros de 
contabilidad de los Fondos Mutuos de Inversión deberán registrarse en la Cámara de Comercio 
con jurisdicción en el domicilio del fondo”.  

De esta manera dejamos atendido el objeto de su solicitud, con el alcance previsto en el artículo 
28 del Código de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo. 

1 Artículo 98 del C. Co. “Por el contrato de sociedad dos o más personas se obligan a hacer un aporte en dinero, en trabajo o en otros bienes 
apreciables en dinero, con el fin de repartirse entre sí las utilidades obtenidas en la empresa o actividad social.”
2 Creó el formato 526 (Proforma F.8000-62) con su correspondiente instructivo “Informe mensual de valor de la unidad, aportes, rendimientos y 
afiliados a los fondos mutuos de inversión”.  
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Cordialmente,

PAOLA GARCÍA ARISTIZÁBAL
Directora de Portafolios de Inversión
DIRECCIÓN DE PORTAFOLIOS DE INVERSIÓN
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