FACTORING

Una Alternativa de
Inversion
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¢Que es el Factoring?

Es un proceso de financiacion para las empresas, el
cual, le permite conseguir con anticipacion el dinero
qgue les adeudan de sus facturas.
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¢Que es el Factoring?

Proveedor

Paga la factura
menos un %
de
rentabilidad

Cuentas por Pagar

Factura

Cobra en el

vencimiento
la factura
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e«
Ventajas del Factoring para El Fondo

* El Riesgo es asociado con El Pagador (Empresa Patrocinadora).
« Aumento de la relacion Rentabilidad vs. Riesgo

« Aumento de la rentabilidad de los aportes de los afiliados.

e Ampliacidon y atomizacion del portafolio de inversion.

e Optimizacion de la gestion de cobro de El Pagador.

e Operacion vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

 El 100% de la operacion del Factoring, esta garantizada por una
entidad controlada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Pasos

Para realizar esta inversion El Fondo necesita realizar los
siguientes pasos:

Ser aprobados por El Pagador como empresa de Factoring.

2. Ser inscritos como compania de Factoring en la base de
datos de El Pagador.

3. Disefo de procedimiento para la realizacion del Descuento
de Factura.

Fecha de iniciacion de la inversion.
5. Estrategia de Mercadeo (Pequenos proveedores).
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-,
Riesgos

RIESGO DE CREDITO: Es el riego que presenta la solvencia de
las partes involucradas con algun nivel de responsabilidad
economica que conforman el portafolio de inversion del
Factoring. Cada descuento de facturas que realice El Fondo
con un proveedor de El Pagador, con los recursos de El Fondo,
implican que se asume un riesgo por cada operacion que se
transfiere al real pagador de la factura.

En este caso El Fondo podria minimizar el riesgo de crédito
por el incumplimiento o el no pago de una obligacion de
Descuento de Facturas por parte de El Pagador, si este fuera
empresa patrocinadora.
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e«
Riesgos

RIESGO OPERACIONAL: Este riesgo hace referencia a la
posibilidad de que los recaudos de los pagos de los derechos
se realicen en condiciones diferentes a las establecidas
originalmente debido a eventos puramente operacionales,
tales como no realizacion del descuento por parte del
proveedor de El Pagador, descuentos diferentes, fechas de
pagos diferentes a las establecidas.

Este riesgo se minimiza al conocer la politica de pagos de El
Pagador y las condiciones de negociacion del Factoring.
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-,
Riesgos

RIESGO DE CONTRAPARTE: Es un riesgo derivado de Ia
transaccion, los cuales estan asociados con la capacidad y/o
disposicion del cumplimiento de las negociaciones entre los
proveedores de El Pagador y El Fondo. Dicho riesgo se deriva
de las condiciones financieras, econdmicas y morales de estos
terceros (doble endoso de las facturas).

Este riesgo se minimiza incluyendo en el manual de politicas y
procedimiento para l|as negociaciones de Factoring, Ila
aprobacion por parte de El Pagador del endoso y la custodia
de las facturas originales de cobro por parte de El Fondo.
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-,
Riesgos

RIESGO JURIDICO Y/O LAVADO DE ACTIVOS: Se refiere a la
posibilidad de que las operaciones se realicen con o
instrumentos que no cumplan con los requisitos legales y
juridicos para ser exigibles, dado los casos que alguna de las
partes incumpla la operacion, o realicen operaciones dudosas
gue puedan afectar la reputacion de El Pagador y el Fondo.

Este riesgo se minimiza incluyendo en el manual de politicas y
procedimiento para las negociaciones de Factoring, consulta
de la informacion relevante de El Proveedor (Due Diligence),
endoso adecuado de facturas (endosante y aceptante de las
facturas) de acuerdo con la legislacion vigente.
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Marco Legal — FMI Decreto 3885 de 2009
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Por el cual se modifica el régimen de inversion de los Fondos Mutuos de Inversidn sometidos a
inspeccion y vigilancia o al contnol de la Superintendencia Financiera de Colombia

Articulo 1. Los Fondos Mutuos de Inversion deberan gestionarse atendiendo a los principios de
profesicnalismo, equidad, mejor ejecucion del encargo vy diversificacion, buscando generar la mayor
rentabilidad con un adecuado nivel de riesgo. Para los efectos de este articulo, los principios se
definen de la siguiente manera:

Profesionalismo: Los administradores del fondo mutuo actuaran de manera profesional con la
diligencia exigible a un experto prudente y diligente en la administracidén de activos de terceros.
_— -

Equidad: Igualdad de trato entre los inversicnistas con caracteristicas similares.

onar los aclvos en las
r'r'humanta- de la EjE'CLICIﬁI!‘I
Ios GOSI:GS ascciadus la opc:rmmdad de rnep::rsr el precll:- W demas factores relevantes.

Se entiende gque el Fondo Mutuo de Inwversion logra la mejor ejecucidn de una operacidn cuando
obra con el cuidado necesario para propender porgue el precio y las demas condiciones de la
operacion comespondan a las mejores condiciones disponibles en el mercade al momento de la
negociacion, teniendo en cuenta la clase, el valor y el tamafio de la operacidon.

Diversificacidn: Politica de inversién gue permltallograr un nivel adecuado de riesgo fnediante ia
mezcla optima de inversiones.
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Marco Legal — FMI Decreto 3885 de 2009

Articulo 2. Régimen de Inversiones y operaciones, Las inversiones de los Fondos Mutuos de
Inversién sometidos a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,

estaran limitadas a;

6. Descuenios de cartera, siempre y cuando el cumplimiento de las obligaciones
comrespondientes se encuentre garantizado por un establecimiento de crédito o una entidad
aseguradora sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia. En este caso, la garantia otorgada computara dentro del limite individual

respectivo, por el ciento por ciento (100%) de su valor.

La inversion autorizada en el presente numeral no podréa exceder del diez por ciento (10%)
del activo total del respectivo Fondo Mutuo de Inversién.

€ Futuro

“Fondo Mutuo de Inversion



Flujo — grama de Negocios

Hay interés
en el

Empresa Pagadora
contacta al Proveedor y
muestra al Fondo
como alternativa de
Factoring

Factoring

Si

El Proveedor contacta
al Fondo para
informarse sobre el
Factoring.

v

El Fondo informa la
Tasa de Descuentoy la
documentacion
Requerida.

El Fondo solicita al Proveedor:

1.

Informacién del endoso
autenticado de las
Facturas a Descontar a el
Pagador.

Requisitos legales (RUT y
Camara de Comercio).
Formato de inscripcién del
Proveedor ante el Fodo.

El Pagador envia la
orden de pago para
el descuento con El
Fondo

v

El Fondo realiza el
desembolso al
Proveedor indicado
en la fecha que se
requiera, con una
tasa de descuento
negociada.

> Futuro

Fondo Mutuo de Inversion




' .\,/
Flujo — grama de Negocios

Este desembolso es
contabilizado en una
cuenta de Deudores y
una salida de Bancos.

Finalizado el plazo
otorgado, El Pagador
paga las Facturas
descontadas a El
Fondo.

v

El Fondo otorga a El
Pagador por Factoring
un plazo de 15 dias
adicionales a la fecha
de vencimiento de la
facturay 11 dias
administrativos para
pago (26 dias
corrientes).

El Fondo contabiliza la
cancelacion de la
cuenta de Deudores,
registra el ingreso al
Banco y el Ingreso por
Rendimiento (Tasa de
Descuento)

El Fondo informa al
proveedor descontado,
la cancelacion de las
Facturas por parte de
El Pagador y archiva la
documentacion del
proceso.
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