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Respetada doctora Correa:

Me refiero a su comunicación radicada en esta Superintendencia con el número de la referencia, 
mediante la cual consulta sobre la posibilidad de “(…) aplicar para los fondos mutuos de inversión los 
valores de los beneficios de inembargabilidad y exención de juicio de sucesión para la entrega de dineros 
(…). Teniendo en cuenta que en la Carta Circular 058 de 2022 expedida por la Superintendencia 
Financiera de Colombia, los Fondos Mutuos de Inversión estaríamos en la categoría de “Cualquier otro 
deposito” de acuerdo a lo consagrado en los artículos 4 y 5 de la Ley 555 de 2012 (…)”. 

Sea lo primero mencionar que los pronunciamientos de la Superintendencia Financiera de 
Colombia derivados del ejercicio del derecho de formular consultas a las entidades públicas está 
limitado por lo previsto en el artículo 28 del Código de Procedimiento Administrativo y de lo 
Contencioso Administrativo1 y de conformidad con la Corte Constitucional2: “Los conceptos 
emitidos por las entidades públicas en respuesta a un derecho de petición de consultas… son 
orientaciones, puntos de vista, consejos y cumplen tanto una función didáctica como una función de 
comunicación fluida y transparente”. 

En tal sentido, es oportuno aclarar que las consultas que se presentan a esta Entidad se 
resuelven de manera general, abstracta e impersonal, por cuanto la SFC carece de competencia 
para indicarle a los peticionarios, la forma en la cual deben actuar en un caso hipotético y llevar 
a cabo sus negocios jurídicos, en particular si con posterioridad serán objeto de su revisión, 

1 Artículo 28 del CPACA: “Alcance de los conceptos. Salvo disposición legal en contrario, los conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a 
peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no serán de obligatorio cumplimiento o ejecución”.
2 Sentencia C-542/05 de la Corte Constitucional. 
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autorización y/o supervisión. 

Ahora bien, en punto a su inquietud, esta Dirección considera oportuno retirar en relación con el 
beneficio de inembargabilidad lo dispuesto en el concepto 2019150571-001 del 13 de diciembre 
de 2019 de esta Superintendencia, en el cual se indicó:

“(…) el señalamiento de los bienes que para los efectos legales tienen carácter inembargable, así 
como de las condiciones bajo las que se otorga el beneficio a sus titulares, es del resorte exclusivo 
del legislador. 

Es así como la Ley 1564 de 2012 (Código General del Proceso) prescribe que además de los 
bienes inembargables enunciados en la Constitución Política o en leyes especiales no se podrán 
embargar, los depósitos de ahorro constituidos en los establecimientos de crédito, en el monto 
señalado por la autoridad competente, “salvo para el pago de créditos alimentarios” (artículo 594, 
numeral 2). 

A su turno, el citado Decreto-ley 663 de 1993 consagra la inembargabilidad de “Las sumas 
depositadas en depósitos electrónicos a los que se refiere el artículo 2.1.15.1.1. del Decreto 2555 
de 2010 o en secciones de ahorro” hasta la cantidad que determine el Gobierno Nacional (Decreto 
2349 de 1965, artículo 29 y Decreto 564 de 1996, artículo 2) (…)”.

Según lo anterior, el beneficio de inembargabilidad se reconoce exclusivamente a las sumas 
depositadas en productos de secciones de ahorro o en depósitos electrónicos ofrecidos por los 
establecimientos de crédito y las sociedades especializadas en depósitos y pagos electrónicos 
(SEDPE); por consiguiente, esta prerrogativa no aplica a los dineros administrados en otro tipo 
de productos financiero. 

Frente a la entrega de los montos ahorrados por parte de un Fondo Mutuos de Inversión a los 
herederos de un afiliado que fallece, esta Dirección considera que debe llevarse a cabo dentro 
de un proceso de sucesión, en armonía con la Sección Tercera, Título I, Capítulo IV, artículos 
487 y siguientes del Código General del Proceso. Tramite, que debe ser adelantado ante un juez 
competente o mediante el procedimiento notarial correspondiente ante notario público.

Postura que, ha sido reiterada por esta Superintendencia en diferentes ocasiones como en el 
Concepto 2007049958-001 del 25 de septiembre de 2007, en el concepto 2011054096-001 del 
27 de septiembre de 2011 y mediante el concepto 2013061836-002 del 5 de agosto de 2013, 
sostenido como tesis que:

“El artículo 18 del Decreto 2968 de 1960 dispone que “[e]n caso de muerte del tenedor de una 
libreta de ahorro e inversión se liquidará inmediatamente su participación en el fondo a favor de los 
herederos”. De otro lado, el artículo 20 del Decreto 958 de 1961 señala que “[e]l tenedor de una 
libreta de ahorro e inversión podrá designar uno o más beneficiarios a quienes deba entregarse en 
caso de muerte, si no hubiere herederos forzosos, su participación en el fondo (...).”
De lo anterior se concluye, que una vez fallecido un afiliado deberá entregarse las sumas ahorradas 
por éste al beneficiario designado, si hay lugar a ello, siempre y cuando dicho beneficiario tenga 
una de las siguientes dos condiciones:
<0000> Sea un heredero forzoso, caso en el cual se entiende que el mismo ejerce actos de 
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administración y representación de la herencia, teniendo en cuenta que la herencia es una 
especie de comunidad universal que puede ser administrada por cualquier persona con 
legitimidad sucesoral; o,

 No tenga la calidad de heredero forzoso, pero el afiliado fallecido carezca de los mismos, 
situación que deberá interpretarse como un acto de libre disposición patrimonial después de la 
muerte.

 Si el afiliado cuenta con herederos forzosos, dado que sus derechos no pueden ser 
desconocidos por los actos de disposición del causante, deberán tenerse en cuenta las reglas 
propias del proceso sucesoral, en orden a realizar la entrega de los recursos a un administrador 
de la herencia, quien puede ser un heredero forzoso o un albacea designado por acto 
testamentario (…).”

No obstante, esta dirección considera que, con el ánimo de proteger el interés legítimo de las 
personas con vocación hereditaria, no es viable hacer entrega de monto alguno a los herederos 
del afiliado que fallece, sin que medie un proceso de sucesión o escritura pública que defina el 
asunto sucesoral, esto teniendo en cuenta que la propiedad de los bienes hereditarios se adquiere 
con fundamento en un título, sea este la ley o el testamento, y mediante un modo, para el caso 
objeto de consulta, la sucesión por causa de muerte.

Por lo tanto, esta Dirección estima frente a su consulta que, los beneficios de inembargabilidad y 
exención de juicio de sucesión para la entrega de dineros no le resulta extensivos a los Fondos 
Mutuos de Inversión. En ese sentido, es deber de cada entidad, de manera específica, establecer 
la naturaleza jurídica de los aportes recibidos, en concordancia con las normas previamente 
citadas; así como, identificar los riegos y responsabilidades asociadas a la entrega de dineros sin 
el correspondiente proceso de sucesión.   

¿Deseas contestar una breve encuesta sobre nuestro servicio? Da clic aquí o ingresa a la 
encuesta de satisfacción disponible en el portal www.superfinanciera.gov.co enlace Atención y 
servicios a la ciudadanía/Atención al ciudadano/Encuesta de satisfacción.

Cordialmente,

JOSE ANTONIO GIRALDO SIERRA
442000-DIRECTOR DE EMISORES
442000-DIRECCION DE EMISORES
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