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Respetada doctora Yepes:

Me refiero a su consulta, nuevamente en torno a la entrega directa de saldos a los
herederos sin necesidad de surtir un proceso de sucesion. Sobre el particular me permito
responder a sus inquietudes en los siguientes términos, conservando el orden planteado:

1. “P/F su directriz a este respecto??” (sic).

Sobre el particular es necesario aclarar que no existe otra directriz distinta a la legal, pues
no se trata de interpretacion o posicion de esta Superintendencia, que para la entrega de
saldos a herederos de un afiliado a un fondo mutuo de inversion deba surtirse un proceso
sucesoral.

Sobre el particular, reiteramos:

El articulo 18 del Decreto 2968 de 1960 dispone que “[e]n caso de muerte del tenedor de
una libreta de ahorro e inversion se liquidara inmediatamente su participacién en el fondo
a favor de los herederos”. De otro lado, el articulo 20 del Decreto 958 de 1961 sefiala
gue “[e]l tenedor de una libreta de ahorro e inversibn podra designar uno o mas
beneficiarios a quienes deba entregarse en caso de muerte, si no hubiere herederos
forzosos, su participacion en el fondo (...).” (negrita fuera de texto)
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De lo anterior se concluye, que una vez fallecido un afiliado debera entregarse las sumas
ahorradas por éste al beneficiario designado, si hay lugar a ello, siempre y cuando dicho
beneficiario tenga una de las siguientes dos condiciones:

a) Sea un heredero forzoso', caso en el cual se entiende que el mismo ejerce actos
de administracion y representacion de la herencia, teniendo en cuenta que la
herencia es una especie de comunidad universal que puede ser administrada por
cualquier persona con legitimidad sucesoral; o,

b) No tenga la calidad de heredero forzoso, pero el afiliado fallecido carezca de los
mismos, situaciébn que debera interpretarse como un acto de libre disposicion
patrimonial después de la muerte.

Si el afiliado cuenta con herederos forzosos, dado que sus derechos no pueden ser
desconocidos por los actos de disposicion del causante, deberan tenerse en cuenta las
reglas propias del proceso sucesoral, en orden a realizar la entrega de los recursos a
un administrador de la herencia, quien puede ser un heredero forzoso o un albacea
designado por acto testamentario.

2. “Es posible que revisen la situacion de entrega directa para saldos pequefios,
tomando en consideraciéon que el 90% de los afiliados son personas de bajo nivel
socioecondémico que no deja patrimonialmente nada mas al momento de morir,
que amerite la apertura de un proceso de sucesion y cuyos saldos estan por
debajo de los $10MM de los cuales un abogado les cobra el 20-30% por tramitar
la liquidacién notarial o judicial de dicha sucesidn por esos montos?”

Sobre el particular resulta pertinente insistirle en las siguientes consideraciones:

El articulo 29 del Decreto 2349 de 1965, adoptado por la Ley 48 de 1968 como legislacion
permanente, dispone:

“Articulo 29. Los primeros $150.000 de los saldos minimos anuales de los depdsitos de "ahorro
puro" y de "ahorro contractual" constituidos en las cajas de ahorro y secciones de ahorro de
los bancos, estaran exentos del impuesto de patrimonio, y los intereses de tales depdésitos estaran
exentos del impuesto sobre la renta y complementarios: tales saldos estaran exentos ademas, de
los otros impuestos establecidos, 0 que se establezcan sobre la base de la renta o del patrimonio
del contribuyente, de los impuestos de masa global y asignaciones hereditarias, de los de timbre, y
de los impuestos, de los correspondientes documentos. Las libretas de ahorro, los titulos de los
contratos y cualquier documento que deba expedirse para la administracion de los ahorros, estaran
exentos de impuestos de timbre.

Igualmente hasta la cantidad de $30.000 dichos depésitos no seran embargables y hasta $50.000
podran ser entregados directamente al conyuge sobreviviente, o a los herederos, o a uno y otros

! El articulo 1226 del Codigo Civil, precisa que las asighaciones forzosas “son las que el testador es obligado a hacer, y que
se suplen cuando no las ha hecho, aun con perjuicio de sus disposiciones testamentarias expresas. (...) Asignaciones
forzosas son: 1. Los alimentos que se deben por la ley a ciertas personas. 2. La porcién conyugal. 3. Las legitimas. 4. La
cuarta de mejoras en la sucesion de los descendientes.”
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conjuntamente, segun el caso, sin necesidad de juicio de sucesion, segun las condiciones del
inciso 8 articulo 115 de la Ley 45 de 19231.

Suprimanse los limites sefialados en los articulos 11y 12 de la Ley 20 de 19592.

Los limites aqui sefialados se reajustaran anualmente para que guarden proporcion con el valor de
la moneda, segun el indice anual promedio de los precios para los empleados, elaborado por el
Departamento Administrativo Nacional de estadistica." (Enfasis no corresponde al original).

A su turno, el articulo 127 del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, que incorpora el
inciso 8° del articulo 115 de la Ley 45 de 1923, sobre la prerrogativa de entregar sin juicio
de sucesién los dineros depositados en cuentas en la seccion de ahorros, sefiala lo
siguiente:

"7. Entrega de depdsitos sin juicio de sucesion. Si muriere una persona dejando una cuenta en la
seccion de ahorros cuyo saldo a favor de aquélla no exceda del limite que se determine de
conformidad con el reajuste anual ordenado en el articulo 29 del Decreto 2349 de 1965, y no
hubiera albacea nombrado o administrador de los bienes de la sucesion, el establecimiento
bancario puede, a su juicio, pagar el saldo de dicha cuenta al cényuge sobreviviente, o a los
herederos, 0 a uno y otros conjuntamente, segun el caso, sin necesidad de juicio de sucesion.
Como condicion de este pago el establecimiento bancario puede requerir declaraciones juradas
respecto a las partes interesadas, la presentaciéon de las debidas renuncias, la expedicién de un
documento de garantia por la persona a quien el pago se haga y el recibo del caso, como
constancia del pago. Por razén de tal pago, hecho de acuerdo con este numeral, el establecimiento
bancario no tendra responsabilidad para con el albacea o el administrador nombrados después"
(se resalta).

Bajo esta perspectiva, solo resulta posible aplicar los beneficios o incentivos de entrega
directa sin juicio de sucesion e inembargabilidad contenidas en el numeral 4 del articulo
126 y numeral 7 del articulo 127 del EOSF a los depésitos de ahorro en los
establecimientos de crédito, es decir, bancos, corporaciones financieras, compafias de
financiamiento comercial y cooperativas financieras, tal como lo ha venido sosteniendo
esta Superintendenciaz'

Por consiguiente, reiteramos que los recursos depositados en los fondos mutuos de
inversion, al fallecimiento de su titular, haran necesariamente parte de la masa sucesoral,
siendo en este evento indispensable para la liquidacion de dicho patrimonio y su
adjudicacion, efectuar el tramite sucesoral notarial y/o judicial pertinente.?

3. “P/F nos conceptian y colaboran al respecto, respecto (sic) de posibles
soluciones o alternativas a esta situacion?” [Se refiere a la posibilidad de invertir los
saldos de afiliados fallecidos pendientes de entrega, hasta tanto se surta y culmine el
debido proceso sucesorall.

A este respecto nos permitimos recordarle que la Superintendencia Financiera de
Colombia es un organismo técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,

2 Concepto 2006061364-002 del 29 de diciembre de 2006.

3 Cfr. Conceptos 2006017188, 2007049958 y 20100854 74.
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con personeria juridica, autonomia administrativa y financiera y patrimonio propio, que
ejerce la inspeccion, vigilancia y control sobre las personas que realicen actividades
financiera, bursatil, aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo,
aprovechamiento o inversion de recursos captados del publico.

Igualmente, el objetivo de la Superintendencia Financiera de Colombia es supervisar el
sistema financiero colombiano con el fin de preservar su estabilidad, seguridad y
confianza, asi como promover, organizar y desarrollar el mercado de valores colombiano y
la proteccion de los inversionistas, ahorradores y asegurados, ejerciendo las funciones
establecidas en el Decreto 2739 de 1991 y demas normas que la modifiquen o adicionen,
el Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas normas que lo modifiquen o
adicionen, la Ley 964 de 2005 y demas normas que la modifiquen o adicionen, las demas
que sefialen las normas vigentes y las que le delegue el Presidente de la Republica.*

Dado lo anterior, corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia verificar que
las actividades de inversion de los fondos mutuos se ajusten a las normas del mercado de
valores que las regulan, y velar por el cumplimiento de lo establecido en el articulo
2.19.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

En lo referente al tratamiento que se debe dar a los dineros de los afiliados fallecidos,
ademas del connatural dado por las normas contables en cuanto a una cuenta por pagar
a sus herederos, no existe prevision alguna en la normatividad. Por consiguiente,
cualquier decision respecto del régimen de inversiones legalmente establecido a los
fondos mutuos de inversion®, corresponde a la Junta Directiva del mismo de acuerdo con
las politicas establecidas por dicho cuerpo colegiado.

No obstante, esta entidad considera necesario advertir que los fondos mutuos de
inversion deben actuar de la manera mas prudente y pertinente respecto de los recursos
que le son confiados, por lo que es necesario recordarles atender los principios de
profesionalismo, equidad, mejor ejecuciéon del encargo y diversificacion®, y asi, si las
politicas establecidas prevén la posibilidad de continuar manejando estos recursos como
una inversion hasta el momento de su reembolso al heredero legalmente habilitado,
deben buscar la mejor rentabilidad con un adecuado nivel de riesgo, de tal forma que al
pasivo generado por los saldos de afiliados fallecidos pendientes de entrega se les
pudiera llegar a reconocer su participacion en los rendimientos generados por la inversion
de los recursos, sin que, de manera alguna, finalmente se afecte de forma negativa el
valor de este pasivo.

En los anteriores términos damos respuesta a su consulta, bajo el alcance del articulo 25
del Cddigo Contencioso Administrativo.

“ Cfr. Articulos 11.2.1.1.1 al 11.2.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.
® Cfr. Articulos 2.19.1.1.3 y Articulo 2.19.1.1.4
® Cfr. articulo 2.19.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010.
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Visitenos en www.superfinanciera.gov.co donde podra consultar informacion del sistema financiero,
bursatil y asegurador colombiano, realizar tramites en linea y acceder a nuestros espacios de
participacion ciudadana. Recuerde que también estamos en Twitter y Facebook.

Cordialmente,

o Sleito Lisz Qoéz)% -

LUZ STELLA DIAZ SILVA
DIRECCION DE PORTAFOLIOS DE INVERSION
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