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Bogota D.C., CORREC CERTIFICADO

Doctora

Luz Helena Yepes Lobo

Directora Ejecutiva

Asociacién Nacional de Fondos Mutuos de Inversion
Transversal 60 Nro, 115-58 Torre C Oficina 511
Fax. 6247815

Ciudad - =<

Asunto: Sin radicacion anterior
454 Solicitud de infarmacian
a Solicitud / Presentacion
Sin anexos

Respetada doctora Yepes:

Damos alcance a nuestra comunicacion del 19 de agosto de 2007, por medio de la
cual dimos respuesta a algunos de los temas consultados por Asomutucs v en la
cual le informamos gue respecto de la Circular Externa 014 de 2007, se habia dado
trasladado a la Direccion de Investigacion y Desarrollo, para su correspondiente
respuesta.

Toda vez que mediante memorando de fecha 9 de agosto de 2007, la Direccidn de
Investigacion y Desarrollo dio respuesta a los puntos 1 y 2 del numeral 3 de su
comunicacion, a continuacion trascribo la mencionada respuesta.

)

Punto 1 del numeral 3 de la Comunlcacién de Asomutuos:

La Circular Externa 14, publicada el 12 de marzo de 2007, otorgd un periodo de 3
(tres) meses para la fransicidn de la obligacion de valorar las inversiones al dia de
compra. Segiun lo anterior, el dia 12 de Junio de 2007, dicha regla antrd en vigencia,
Por consiguients, al momento de la consulta presentada por Asomutuos yva se habla
terminado ef régimen de fransicion.

Ahaora bien, en la mencionada norma nunca se modificd la perodicidad de valoracidn
de los Fondos mutuos de Inversidn {FMI) vigilados o controfados. Por lo fanto | los
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FMI! seguiran valorando su unidad de acuerdo con las normas aplicables.  El unico
cambio que generd la Circular Exferna 014 de 2007 consiste en que los FMI cuando
adquieran inversiones el mismo dia en que deben calcular ef valor de su unidad,
debaran incluir la nueva inversidn dentro de fa masa de inversiones a valorar.

En este orden, el periodo de ajuste olorgado se considerd suficiente pues los
cambios hovmalivos nunca afectaron de manera sustancial el software de valoracion
aplficable para este fipo de entidades, pues se repite, no se deben realizar ajustes de
penodicidad en la valoracion.

Punto 2 del numeral 3 de la Comunicacion de Asomutuos:

Teniendo en cuenta que la Circular Externa 14 de 2007 no modificd la periodicidad de
valoracion y fransmision del valor de la unidad de los FMI, no fiene soporte la
afirmacion de Asomuivos segun la cual existe una mayor carga en términos de
coslos administrativos.”

Atentamente,

nnefte Forjgua Rgja
Syperintendente Dejegado para Emisores,
P. rtafolios de Inversion y Otros Agentes




