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Entre 2020 y 2023 los FMI se mantuvieron estables en 47
fondos; sin embargo, a partir de 2024 se evidencia una reduccion
gradual hasta llegar a 42 en 2026, explicada principalmente por
la disminucién de los FMI vigilados

Evolucion de los FMI y Activos Administrados
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B Todos los FMI  mSolo FMI Vigentes

Los activos de los FMI se mantienen relativamente estables
alrededor de $1,1 billones, destacandose un maximo de $1,26
billones en 2024, seguido de una correccién en 2025 y una leve
recuperacién a junio de 2026.
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mmm Afiliados Cancelados mmm Afiliados Nuevos - Balance de Afiliados

Los afiliados de los FMI mantiene una tendencia descendente, aun descontando el efecto de la

liquidacion de FMIs de gran tamano.
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Composicion del Portafolio por Tipo de Activo
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mAcciones mBonos mECDTs FIC ®mTES mTitularizaciones

La composicion del portafolio de los FMI evidencia una recomposicion gradual hacia instrumentos de renta
fija, con una participacién creciente de los CDTs, que en 2026 alcanzan cerca del 49,4 % del portafolio,
reflejando una estrategia mas conservadora y la tendencia de tasas de interés.
4
I



i

Superintendencia
Financiera de Colombia

Evolucion rentabilidad inversiones vrs TPM
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La rentabilidad de los
de Politica Monetaria;
riesgo.

FMI se recupera desde 2023 tras el aumento de las tasas de interés, superando en varios periodos la Tasa
sin embargo, la dispersion entre fondos evidencia diferencias importantes en desempeiio y exposicién al
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Desempeiio de los FMI segin nivel de riesgo: 2020-2026
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La relacién riesgo-retorno evidencia diferencias importantes entre los FMI. No perder
de vista qué riesgo se asume versus el retorno obtenido. Ese trade off es clave en el
proceso de administracion del portafolio.
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El gasto operativo agregado del sector FMI como % de sus activos ha venido subiendo. Las amplias diferencias entre fondos
podrian reflejar la existencia de economias de escala.
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Aunque puede haber economias de escala, hay evidencia de que hay FMIS con
niveles de eficiencia altos (0,5%-0,8%) con AUM < COP 30.000 y otros FMIs con
bajos niveles de eficiencia >2% con AUM >COP40.000



gﬁk Superintendencia
\.J/ Financiera de Colombia Grupo Econémico con mayor participacion en el portafolio de
inversion por FMI
Junio de 2026
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La distribucion muestra que algunos FMI presentan una exposicidn significativa de su
portafolio hacia un mismo GE/CF, lo que evidencia la necesidad de diversificar.
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Algunas consideraciones
desde la Supervision
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T Emizir:énggr&?ombia Tableros de Control Limites Normativos por Emisor
Alertas, Seguimiento y Supervision

Controles ' Controles

1.2 Valores Emitidos por la Nacion (Departamentos, Municipios,
Banrep, otros.)

1. Total Activos

Formato

Cruce inicial entre los EEFF reportados por el fondo y la informacién certificada por el revisor fiscal. $11.408.197.798,52

Gobigmo Titulos Nacién

.I_leferen Valores de la Nacion / Total Active $489.585.000,00 $489.585.000,00

05 29 de Diciembre 1

3 - Numeral 1

c o <50%
$11.408.197.798,52 ‘ Diferencias ‘
Referencias:
No ha establecido en el Decre el 2010 art. 2.19.1.1.3 Paragrafo 1, sin $0,00 o0
Diferencias Dargo s &l 50% como un control. =
$0,00 Nacién: Gobierno + Barirep %
g $489.585.000,00 4,29 %
1.1 Acciones y Bonos (inscritos en bolsa de valores) Formato 351 Revisoria Fiscal

1.3 - 1.4 Total Préstamos a Afiliados

I (Acciones + Valorizacion ~ Desvalorizacién} + Bonos / Total Activos Acciones Acdomes R Formato 029 [
10%
= $1.546.334.760,00 $1.546.334.760,00 Total Préstamos a Afiliados / Total Activa | $ $0,00
< 45% H
Referencias: & Bonos
1993 Numeral 1.1 e i
114 $254.001.000,00 $254.001.000,00 Referencias:
S Numeral 2
al 13y 14
+ Bonos
Controles
1.8 Limites de Gastos de Administracion
nales
. ta 51C
! 510000 - Gastos de Administracién / Total Activo a Diciembre Afio Anterior $629.525.937,22 = :
' <10% %
5,60 %

Referencias:
RESOLUCION N

DI Anterior

Observacion: La $11.247.896.526,70
administracion respe
19 CDT's
Formato 351
St " $5.614.812.000,00 ;

Decreta 2555 del 2010 art. 2.19.1
En bancos

s por la SF

$5.614.812.000,00

12
-



€42 Superintendencia

') Financiera de Colombia

Recomendaciones derivadas de los procesos de supervision

Gestion documental de la normativa L .
@ . Actualizacion permanente de la junta
{:o:} interna de los FMI con detalles que ® di va | leqal
ermitan trazabilidad de control de 202, |rect|va{ 05 representantes egaies
P : - y los revisores fiscales en el RNAMV.
cambios.
Atencidon a periodos de las JD vy los
i Fortalecer la gestidon de la Al en tramites de posesion.
) materia de gestidon y administracion
del portafolio de inversiones. Uso del proceso abreviado de

posesiones:

i) que las personas hayan sido

posesionadas previamente

Control de limites de inversion mediante el procedimiento
frente a GE/CF en FMI que ordinario; y _

pertenecen a esos GE ii) que sean reelegidas para el

' ejercicio del mismo cargo,

independientemente de su

condicion de principal o suplente.
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